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事件概况 

国务院新闻办公室于 2025 年 5月 7日上午 9时举行新闻发布会，中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国

证券监督管理委员会负责人介绍了“一揽子金融政策支持稳市场稳预期”有关情况，并答记者问。 

事件点评 

一是资金面迎利好： 

1）发布会上，中国人民银行行长潘功胜介绍，降准 0.5 个百分点，向市场提供长期流动性约 1万亿元，并降低

政策利率0.1 个百分点； 

2）证监会主席吴清在参加国新办新闻发布会时表示，全力支持中央汇金公司发挥类平准基金作用； 

3）优化两项支持资本市场货币政策工具，将 5000 亿元证券基金保险公司互换便利和 3000 亿元股票增持回购再

贷款两个工具的额度合并，总额度变为 8000 亿元。宽松的货币政策以及支持资本市场的政策工具为资本市场创

造了良好的流动性环境，体现了监管呵护资本市场的决心与信心，有利于市场情绪的提升。 

二是改革端有深化： 

国新办发布会上，吴清主席表示大力推动中长期资金入市，抓紧印发和落实《推动公募基金高质量发展行动方

案》、抓紧发布新修订的《上市公司重大资产重组管理办法》。预计未来基金公司将从“重规模”向“重回报”

转变，与投资者利益绑定，更利于提升业绩的长期稳定性，对提高资本市场稳定性、对基金公司高质量发展、

对加强投资者回报都起到促进作用。 

三是板块端有驱动： 

1）利润高：25Q1，42 家上市券商净利润合计同比增长 83%，业绩增速超预期，主要得益于日均成交额同比增长

71%以及投资净收入在低基数下同比增长 51%；2025 年 4月，IPO 单月上会数量超过一季度总数，一级市场回暖，

二级市场成交额也同比增长； 

2）主题强：年初以来，西部证券、国盛金控、国泰海通、湘财股份等多家公司宣布收并购进展，其中湘财股份

宣布收购大智慧更是有望为市场带来第三家互联网券商。此外，汇金系券商与省属券商的合并也存在想象空间，

预计收并购主题热度不减； 

3）估值低：年初以来，券商板块跑输主要指数以及其他金融子板块。当前板块 PB估值为 1.2 倍，位于十年 18%

分位，估值具备性价比，且与当前券商的盈利能力错配，存在较大补涨空间。 

投资建议 

券商板块高盈利能力与当前较低的估值产生错配，且政策与并购主题有望成为催化剂，高市场活跃度下金融科

技板块也有望成为贝塔放大器，看好券商及金融科技板块！ 

风险提示 

1）资本市场改革推进不及预期风险；2）权益市场极端波动风险；3）机构化进程不及预期；4）宏观经济复苏

不及预期。 
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扫码获取更多服务 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何

形式的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限

公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的建

议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担

相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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