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[Table_Title] 奇瑞墨甲批量交付，外骨骼机器人表现

亮眼 

 ——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 4 月 28 日至 4 月 30 日，人形机器人概念指数上涨 4.22%，

相较沪深 300 指数跑赢 4.65pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 34.41%，相较沪深 300 指数跑赢 35.72pct。  

 周度热点回顾 

政策端，习近平总书记考察上海时强调要加快建设全球科技创新高地，

发挥人工智能在科技创新中的策源功能，智元机器人联合创始人

&CTO 彭志辉参与交流；河南省领导会见科大讯飞董事长，表示将支

持科大讯飞在人形机器人等领域深化合作，加速产业转型；湖北省政

府要求科学务实推进包括人形机器人在内的无人智能装备产业发展，

通过完善政策、设立基金、搭建平台等措施打造产业生态。 

产品技术方面， UPS 与 Figure AI 洽谈部署人形机器人；优必选签署

人形机器人采购合同，产品将用于汽车工厂；魔法原子与无锡政府签

署人形机器人采购协议；美的人形机器人 5 月将进入工厂，下半年进

入门店。 

投融资方面，人形机器人企业帕西尼感知科技获比亚迪超亿元战略投

资。 

重点公司公告显示，金力永磁拟 1-2 亿元回购股份；悦安新材羰基铁

粉产品已应用于磁流变减震器领域；龙磁科技高端模压电感已通过某

知名半导体客户认证并开始小批量供货。 

 周观点 

五一期间，黄山、泰山均推出外骨骼机器人，“登山助力机器人”能够

帮助爬山以及下台阶时给予缓冲力，可为佩戴者节省 30% 至 50% 

的体力，还具备紧急呼救、景点讲解等功能，续航约 8 小时，目前泰

山景区已投放了 500 台外骨骼机器人供用户租赁。外骨骼机器人与

人形机器人在部分程度上共享技术，关节模组的稳定性以及轻量化是

其核心性能指标，与目前人形机器人进程中需要突破的技术壁垒相似，

我们认为人形机器人在落地途中有望先带来外骨骼机器人的规模应

用，建议关注对应标的，建议关注：振江股份、肇民科技、中大力德。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；全球宏观经济波动风险。 
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1.周度行情回顾（2025.4.28-2025.4.30） 

2025 年 4 月 28 日至 4 月 30 日，人形机器人概念指数上涨 4.22%，相较沪深 300

指数跑赢 4.65pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 34.41%，

相较沪深 300 指数跑赢 35.72pct。            

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，宏昌科技周涨幅最大（+26.68%），

雅创电子周跌幅最大（-6.95%)。 
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表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 301008.SZ 宏昌科技 26.68 1 301099.SZ 雅创电子 -6.95 

2 300571.SZ 平治信息 23.03 2 605333.SH 沪光股份 -6.13 

3 300695.SZ 兆丰股份 20.09 3 688598.SH 金博股份 -6.06 

4 688360.SH 德马科技 19.55 4 002938.SZ 鹏鼎控股 -4.89 

5 600592.SH 龙溪股份 17.61 5 300476.SZ 胜宏科技 -4.85 

6 688003.SH 天准科技 15.48 6 688697.SH 纽威数控 -4.30 

7 603286.SH 日盈电子 13.43 7 688322.SH 奥比中光 -4.20 

8 600678.SH 四川金顶 13.33 8 605555.SH 德昌股份 -4.02 

9 301550.SZ 斯菱股份 13.24 9 003028.SZ 振邦智能 -3.94 

10 002009.SZ 天奇股份 13.08 10 301000.SZ 肇民科技 -3.88 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、总书记调研智元机器人 从实验室到生活场景 上海人工智能再跃升 

《科创板日报》4 月 30 日讯（记者 陈美）4 月 29 日，中共中央总书记、国家主席、

中央军委主席习近平在上海考察时强调，上海承担着建设国际科技创新中心的历史

使命，要抢抓机遇，以服务国家战略为牵引，不断增强科技创新策源功能和高端产业

引领功能，加快建成具有全球影响力的科技创新高地。 

《科创板日报》记者获悉，智元机器人联合创始人&CTO 彭志辉携智元灵犀 X2、精

灵 G1、远征 A2 等核心机器人产品与场景算法参加了调研交流。 

资料来源：https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-04-30/doc-

ineuwyzc4998546.shtml 

 

2、河南省委书记刘宁、省长王凯会见科大讯飞董事长刘庆峰 

财联社 4 月 29 日电，据河南发布消息，4 月 28 日，河南省委书记刘宁、省长王凯

在郑州会见科大讯飞股份有限公司董事长刘庆峰一行。刘宁说，我们将全力支持科大

讯飞在豫深耕，希望充分发挥企业技术领先优势，聚焦产业园区建设、大模型应用、

文旅融合等领域，持续深化场景招商、智慧医疗、人形机器人等方面合作，丰富拓展

应用场景，加速赋能产业转型，共同推动人工智能源头核心技术研发和产业化在中原

落地，助力河南融入服务全国统一大市场建设，为高质量发展增势蓄能。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2019508  

 

https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-04-30/doc-ineuwyzc4998546.shtml
https://finance.sina.com.cn/jjxw/2025-04-30/doc-ineuwyzc4998546.shtml
https://www.cls.cn/detail/2019508
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3、湖北：科学务实推进包括人形机器人在内的无人智能装备产业加速发展 

财联社 4 月 28 日电，湖北省委副书记、省长李殿勋 4 月 27 日主持召开省政府常务

会议。会议要求，要遵循科技创新规律、产业发展规律和市场运行规律，立足湖北科

教资源、产业基础、应用场景等优势，坚持“新需求牵引新供给、新供给创造新需求”

的双重导向，坚持发展工业型机器人和服务型机器人齐头并进，科学务实推进包括人

形机器人在内的无人智能装备产业加速发展，为培育新质生产力、激发新动能作出更

大贡献。要聚焦“科技研发、成果转化、产业培育”三个关键环节，通过完善产业支持

政策、设立专项投资基金、搭建研发共享平台、组建产学研金协同创新联盟、建设专

业化科创园区、举办全球高端展会论坛、构建跨部门协调推进机制，努力打造一流产

业生态，为人形机器人等具身机器人乃至整个无人智能装备产业的发展提供有力支

撑。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2017421  

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、奇瑞墨甲机器人完成 220 台批量交付 

4 月 26 日，奇瑞与 AiMOGA 团队联合研发的墨甲人形机器人在奇瑞国际公司园区

完成首批 220 台全球交付。来自 30 多个国家和地区的合作伙伴、海外经销商及媒体

记者共同见证了这一历史性时刻。奇瑞国际公司总经理、墨甲机器人董事长张贵兵介

绍，墨甲机器人凭借奇瑞在辅助驾驶、智能座舱、CheryGPT 大语言模型和智能传感

器等领域的技术优势，已具备在 4S 店提供主动问候、销售指导、车型推荐和绕车讲

解等实际服务能力，并在马来西亚 4S 店得到应用。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/68Zpyr3qZ9VjNllMtdLzbA  

 

2、联合包裹服务（UPS）与初创公司 Figure AI 洽谈部署人形机器人 

财联社 4 月 29 日电，联合包裹服务（UPS）与初创公司 Figure AI 洽谈部署人形机

器人。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2018330  

 

3、优必选正式签署人形机器人采购合同 

《科创板日报》27 日讯，优必选正式与采购方签订了大型双足人形机器人采购合同，

所涉及的产品主要是工业人形机器人 Walker S1 与商用版人形机器人 Walker C，相

关产品将用于汽车工厂的生产制造和商用接待等环节。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2016847  

 

4、魔法原子、天奇自动化等与无锡政府达成战略合作 人形机器人即将“上岗” 

https://www.cls.cn/detail/2017421
https://mp.weixin.qq.com/s/68Zpyr3qZ9VjNllMtdLzbA
https://www.cls.cn/detail/2018330
https://www.cls.cn/detail/2016847
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《科创板日报》27 日讯，在无锡举办的“首届具身智能机器人运动会”期间，魔法原

子、天奇自动化、蜂巢能源、软通天擎等与无锡市政府签署具身智能机器人采购协议。

其中，梁溪区、梁溪科技城方面明确首批采购意向，计划购买数十台魔法原子全尺寸

通用人形机器人。（科创板日报） 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2016577  

 

5、美的人形机器人 5 月进厂 下半年进入线下门店 

《科创板日报》27 日讯，从美的方面获悉，其自主研发的类人形机器人，将于 5 月

正式进入湖北荆州的洗衣机工厂，用于机器运维、设备检测和搬运等场景。此外，美

的人形机器人将于今年下半年陆续进入线下门店，用于商业导览、制作咖啡等场景。

美的中央研究院智能技术与应用研究所所长、人形机器人创新中心负责人奚伟透露，

今年美的主要做全人形以及类人形机器人产品迭代，通过产品迭代去解决电池续航、

数据采集和仿真、关节轻量化等问题。人形机器人真正实现产业化，可能还需要 3-5

年时间。同时，美的也在推进家电机器人化战略，将机器人和 AI 技术落地运用到空

调、洗地机、烤箱等产品，比如说探索扫地机、洗地机和机械臂形态的融合创新。 (界

面) 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2016470  

 

6、机器人运动会开幕 解码人工智能未来 

财联社 4 月 27 日电，中国电子学会主办的首届具身智能机器人运动会 4 月 25 日在

江苏无锡开幕，吸引众多机器人参赛。这些智能机器人展示了多种功能，包括下棋、

帮助行走、陪老人聊天等，引发市民热情参与。机器人技术的突破使其更接近家庭应

用，价格也更加亲民。此外，江苏的机器人企业在关键技术上取得进展，如一体化伺

服关节模组，推动机器人产业链发展。无锡已形成人工智能和人形机器人产业集群优

势。运动会不仅展示技术，还聚焦机器人“落地”应用，推动行业发展。 (央视新闻) 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2016421  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、人形机器人企业帕西尼感知科技获比亚迪超亿元战略投资 

近日，触觉感知与人形机器人企业帕西尼感知科技获比亚迪超亿元战略投资。据悉，

这是比亚迪本年度抛出的首笔重磅股权投资，也是截至目前，其在具身智能领域完成

的最大单笔投资。据官方资料显示，帕西尼感知科技（PaXini Tech）成立于 2021 年

6 月，是国内极少数可实现高精度多维触觉传感器自主可控，且拥有完整多维触觉

“传感器-灵巧手-人形机器人”产品矩阵的企业。公司创始成员来自世界首个人形机

器人诞生地——日本早稻田大学菅野机器人实验室，创新研发出 6D 霍尔阵列式触觉

传感器，赋予机器人类人般的触觉感知能力，同时构建起从硬件封装、数据采集、算

法集成到首个 VTLA 具身智能模型构建的全栈式具身智能技术体系。（硬氪） 

https://www.cls.cn/detail/2016577
https://www.cls.cn/detail/2016470
https://www.cls.cn/detail/2016421
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz300024/nc.shtml
https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sz002594/nc.shtml
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资料来源：https://finance.sina.com.cn/roll/2025-04-28/doc-ineustaw9128170.shtml  

 

2.4 重点公司公告 

1、金力永磁：拟 1 亿元至 2 亿元回购公司股份 

经济观察网讯 2025 年 4 月 27 日，金力永磁(300748)发布公告，公司拟 1 亿元至 2

亿元回购股份，回购价格不超过 31.18 元/股。 

资料来源：https://www.eeo.com.cn/2025/0428/723987.shtml  

 

2、正海磁材：已向人形机器人下游客户完成小批量供货 

财联社 4 月 29 日电，正海磁材在互动平台表示，公司技术可高度匹配人形机器人用

空心杯电机和无框力矩电机等核心部件需求。2024 年，公司荣获“人形机器人领域最

具价值材料类企业”，并已向下游客户完成小批量供货。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2019138  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

全球宏观经济波动风险。

https://finance.sina.com.cn/roll/2025-04-28/doc-ineustaw9128170.shtml
https://www.eeo.com.cn/2025/0428/723987.shtml
https://www.cls.cn/detail/2019138


  

  

 

 

 

投资评级说明 

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义 
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回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上 
 

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间 

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间 

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上 
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