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[Table_Summary]内容提要：

 2024年有色金属上市公司营收净利双增，业绩稳健向好。有色金

属板块合计营业收入为34513.33亿元，同比增长5.78%，合计归

母净利润为1377.77亿元，同比增长1.74%，总资产报酬率为

5.01%，净资产收益率为3.04%。2024年，有色金属板块整体股

价涨幅为10.89%，排在第20位，其内部各板块表现分化。

 2025年一季度，有色金属上市公司营收规模继续扩大，归母净利

润大增，经营效率显著改善。有色金属板块合计营业收入为

8409.19亿元，同比增长7.91%，归母净利润为440.86亿元，同

比增长68.20%，总资产报酬率为5.39%，净资产收益率为5.46%。

2025年一季度，有色金属板块整体股价涨幅为13.14%，排在第3
位，内部各板块股价均出现上涨。

 展望后市，继续看好贵金属投资机会。尽管近期美国通胀率和失

业率均好于预期，加之特朗普“修正”更换美联储主席鲍威尔的

言论，并在对中国关税方面言论持续软化，使得市场对美国和全

球经济悲观前景有所修复，美元信誉有所恢复，导致黄金价格有

所回调，但特朗普政府治下经济不确定性仍然高企、结合地缘政

治不稳定、美元信用根基遭到动摇，我们认为中长期黄金价格仍

然具备上涨空间，但目前确需关注（突发）事件冲击和情绪化超

买下的短期回调风险；对能源金属投资机会保持谨慎乐观。尽管

2024年能源金属价格跌幅较深，释放了部分前期价格大幅上涨的

风险，但关税冲击、地区保护主义和新能源汽车渗透率边际放缓，

均对能源金属需求构成不利影响，加之目前供给仍较为宽松，行

业供需格局彻底扭转尚需时日，不排除短期供给扰动下价格出现

上涨，但仍应保持谨慎乐观。

 风险提示：国内外经济形势持续恶化；地缘政治冲突升级；美联

储货币政策出现重大调整；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政

策出现重大不利变化风险等。
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2024年，有色金属（申万）板块共有141只成份股，合计营业收入为

34513.33亿元，同比增长5.78%，合计归母净利润为1377.77亿元，同

比增长1.74%。2024年，有色金属（申万）板块总资产报酬率（TTM，

算术平均）为5.01%，同比下降0.45个百分点，净资产收益率（TTM，

算术平均）为3.04%，同比下降2.56个百分点。

2024年，贵金属和工业金属板块营业收入和归母净利润均强势增长；金

属新材料板块营业收入和归母净利润小幅增长；小金属和能源金属板块

营业收入和归母净利润双降。2024年，贵金属上市公司合计营业收入为

2909.62亿元，同比增长23.55%，归母净利润为122.85亿元，同比增长

48.24%；工业金属板块营业收入为26552.24亿元，同比增长8.09%，归

母净利润为1080.41亿元，同比增长30.49%；小金属板块营业收入为

2562.52亿元，同比下降4.78%，归母净利润为120.68亿元，同比下降

21.78%；能源金属板块营业收入为1550.69亿元，同比下降26.21%，归

母净利润为5.10亿元，同比下降97.88%；金属新材料板块营业收入为

938.28亿元，同比增长2.68%，归母净利润为48.73亿元，同比增长0.88%。

2024年，有色金属板块整体股价（总市值加权平均，下同）涨幅为10.89%，

排在第20位，其内部各板块表现分化。能源金属板块股价跌幅为11.90%，

表现最差；工业金属板块股价表现最好，涨幅为17.91%，金属新材料和

贵金属表现相当，涨幅在9%左右，小金属板块股价涨幅为5.64%。

2025年一季度，有色金属板块合计营业收入为8409.19亿元，同比增长

7.91%，归母净利润为440.86亿元，同比增长68.20%，总资产报酬率

（TTM，算术平均）为5.39%，同比增长0.39个百分点，净资产收益率

（TTM，算术平均）为5.46%，同比增长0.58个百分点。

2025年一季度，贵金属和小金属板块营业收入增长20%左右，增幅较大，

能源金属板块由于低基数的原因，归母净利润大增近200%。2025年一

季度，贵金属板块合计营业收入为838.34亿元，同比增长22.02%，归母

净利润为38.97亿元，同比增长50.80%；工业金属板块营业收入为

6306.22亿元，同比增长5.83%，归母净利润为329.02亿元，同比增长

43.83%；小金属板块营业收入为634.63亿元，同比增长18.24%，归母

净利润为36.41亿元，同比增长85.49%；能源金属板块营业收入为373.61
亿元，同比下降0.11%，归母净利润为22.67亿元，同比增长196.16%；

金属新材料板块营业收入为256.39亿元，同比增长8.33%，归母净利润

为13.80亿元，同比增长20.56%。
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2025年一季度，有色金属板块整体股价涨幅为13.14%，排在第3位，内

部各板块股价均出现上涨。贵金属板块表现最好，股价涨幅为25.49%；

工业金属、小金属、能源金属、金属新材料板块股价涨幅分别为13.91%、

8.17%、7.62%、5.24%。

展望后市，继续看好贵金属投资机会。尽管近期美国通胀率和失业率均

好于预期，加之特朗普“修正”更换美联储主席鲍威尔的言论，并在对

中国关税方面言论持续软化，使得市场对美国和全球经济悲观前景有所

修复，美元信誉有所恢复，导致黄金价格有所回调，但特朗普政府治下

经济不确定性仍然高企、结合地缘政治不稳定、美元信用根基遭到动摇，

我们认为中长期黄金价格仍然具备上涨空间，但目前确需关注（突发）

事件冲击和情绪化超买下的短期回调风险；对能源金属投资机会保持谨

慎乐观。尽管2024年能源金属价格跌幅较深，释放了部分前期价格大幅

上涨的风险，但关税冲击、地区保护主义和新能源汽车渗透率边际放缓，

均对能源金属需求构成不利影响，加之目前供给仍较为宽松，行业供需

格局彻底扭转尚需时日，不排除短期供给扰动下价格出现上涨，但仍应

保持谨慎乐观。

风险提示：国内外经济形势持续恶化；地缘政治冲突升级；美联储货币

政策出现重大调整；全球通胀持续加剧；美国对华贸易政策出现重大不

利变化风险等。
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