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事项：

金融监管总局官网披露，兴业银行获批筹建兴银金融资产投资有限公司。我们认为，金融资产投资公司股

权直投业务相关政策支持力度加大，金融资产投资公司设立主体扩展至符合条件的全国性商业银行，有望

助力商业银行更高效地服务科创企业，写好“科技金融”大文章。

评论：

 金融资产投资公司设立主体扩展至符合条件的全国性商业银行，兴业银行首家获批

金融监管总局于今年 3月 5日发布《关于进一步扩大金融资产投资公司股权投资试点的通知》，提出“支

持符合条件的商业银行发起设立金融资产投资公司”。

金融监管总局局长李云泽在 5 月 7 日上午举办的国新办新闻发布会上表示“将发起设立金融资产投资公司

的主体扩展至符合条件的全国性商业银行，加大对科创企业的投资力度”。

5 月 7 日下午，金融监管总局官网公开《关于筹建兴银金融资产投资有限公司的批复》，同意兴业银行筹

建兴银金融资产投资有限公司。兴业银行成为金融资产投资公司设立主体扩容后的首家获批银行。

 金融资产投资公司股权直投业务相关政策支持力度加大

除设立主体扩容外，李云泽还在会上表示“加大对科创企业的投资力度”，意味着未来金融资产投资公司

的主要业务或从传统的债转股转为股权直投，助力商业银行更好地开展科技金融业务，服务科创企业。从

监管步伐来看，金融资产投资公司开展股权直投业务也在得到更多政策支持。

 金融资产投资公司（简称 AIC）是指经国家金融监管总局批准，原本主要从事银行债权转股权及配套

支持业务的非银行金融机构。目前已经设立的金融资产投资公司共五家，均成立于 2017 年。金融资

产投资公司目前的主要业务是市场化债转股，即对标的企业进行股权投资，并限定企业将该资金用于

偿还自身正常类债务，从而实现降低企业财务杠杆的作用。

表1：五家金融资产投资公司 2024 年度经营数据

公司名称 总资产 净资产 净利润

工银金融资产投资公司 1839 526 48

建信金融资产投资公司 1287 431 35

农银金融资产投资公司 1250 357 39

中银金融资产投资公司 936 269 37

交银金融资产投资公司 715 260 24

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理（单位：亿元）
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 金融资产投资公司自 2021 年开始在上海试点股权直投业务。股权直投业务即向标的企业进行的股权

投资不限于偿还债务，是真正意义的股权投资。2021 年 11 月，原银保监会发布《关于银行业保险业

支持高水平科技自立自强的指导意见》，提出“鼓励金融资产投资公司在业务范围内，在上海依法依

规试点开展不以债转股为目的的科技企业股权投资业务”，标志着金融资产投资公司股权直投业务试

点开始。

 2024 年 6 月，国务院办公厅印发《促进创业投资高质量发展的若干政策措施》，提出“支持金融资产

投资公司在总结上海试点开展直接股权投资经验基础上，稳步扩大试点地区范围。”2024 年 9 月，金

融监管总局印发《关于做好金融资产投资公司股权投资扩大试点工作的通知》，将金融资产投资公司

股权投资试点扩至 18 个城市，并且放宽了股权投资金额和比例限制。

 2025 年 3 月，金融监管总局发布《关于进一步扩大金融资产投资公司股权投资试点的通知》，从三个

方面扩大试点：一是进一步放开投资范围，将金融资产投资公司股权投资范围扩大至试点城市所在省

份；二是金融资产投资公司扩容，支持符合条件的商业银行发起设立金融资产投资公司；三是拓宽资

金来源、引入耐心资本，支持保险资金投资金融资产投资公司通过附属机构发行的私募股权投资基金、

金融资产投资公司发行的债券或者参股金融资产投资公司。

 金融资产投资公司股权直投助力银行服务科创企业，写好“科技金融”大文章

根据金融监管总局披露的信息，2024 年 9 月金融资产投资公司股权投资试点范围扩大并纳入稳经济增长一

揽子增量措施后，已实现 18 个城市签约全覆盖，签约金额超过 3500 亿元，取得积极成效。

我们认为，随着试点范围扩大、牌照扩容和经验积累，未来金融资产投资公司的股权直投业务规模有望持

续增长，助力全国性商业银行通过投贷联动等模式更好地服务科创企业，更高效地开展科技金融业务，写

好“科技金融”大文章。

 风险提示

若宏观经济大幅下行，可能从多方面影响银行业，比如经济下行时期货币政策宽松对净息差的负面影响、

企业偿债能力超预期下降对银行资产质量的影响等。
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