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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ A 股市场行情概述：（2025.6.3-2025.6.6） 

◼ 主要宽基指数涨跌幅：排名前三名的宽基指数分别为：万得微盘股日频
等权指数（3.78%），科创 100（3.57%），科创综指（2.41%）；排名
后三名的宽基指数分别为：深证红利（-0.74%），中证红利（0.05%），
红利指数（0.08%）。 

◼ 风格指数涨跌幅：排名前三名的宽基指数分别为：成长(风格.中信)

（2.69%），小盘成长（2.04%），金融(风格.中信)（1.77%）；排名后
三名的宽基指数分别为：稳定(风格.中信)（0.19%），消费(风格.中信)

（0.22%），大盘价值（0.40%）。 

◼ 申万一级行业指数涨跌幅：排名前三名的申万一级行业指数分别为：通
信（5.27%），有色金属（3.74%），电子（3.60%）。排名后三名的宽
基指数分别为：家用电器（-1.79%），食品饮料（-1.06%），交通运输
（-0.54%）。 

◼ A 股市场行情展望：（2025.6.9-2025.6.13） 

◼ 观点：寻觅合适时机，成长风格已然启动。 

◼ 万得全 A 指数，技术择时模型 30 分钟级别，风险度较高。代表模型预
测后续大盘短期有小级别的调整可能。月频宏观模型，6 月份的分数为
0 分，代表 6 月份全月可能是个偏震荡偏强的走势，同时风格偏向于成
长。 

◼ 筹码结构上，万得全 A 指数经过近一个月的震荡，再次接近前期筹码峰
的位置，这里随时可能形成突破形态。因此如果下周出现小级别的调整，
我们建议寻觅合适时机向成长风格方向进行适当切换。 

◼ 而日历效应显示，6 月中旬红利风格可能会进入逆风期，因此资金也存
在高切低的动力。但从中长期维度来看，红利风格依然是较为明确的主
线，随着后续分红季的逐步结束，6 月下旬红利风格可能再次迎来配置
机会，其中港股红利可能依然会比 A 股红利表现更好。 

◼ 所以综合而言，本月后续行情我们保持相对乐观，大盘指数上可能出现
一个短期的盘整，具体行业结构上，多个板块均可能有轮动的表现，可
寻觅合适时机适当切换成长风格板块。 

 

◼ 基金配置建议： 

◼ 根据我们上述行情研判，我们认为后续市场可能会呈现大盘指数短期盘
整的行情，建议寻觅合适时机适当切换成长风格。 

◼ 因此从基金配置的角度，我们建议进行相对均衡偏成长型的 ETF 配置。 

 

风险提示：1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险；2）宏观经济

不及预期；3）发生重大预期外的宏观事件。  
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1.   A 股市场行情概述（2025.6.3-2025.6.6） 

1.1.   主要宽基指数 

主要宽基指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6），排名前三名的宽基指数分别为：万得

微盘股日频等权指数（3.78%），科创 100（3.57%），科创综指（2.41%）；排名后三

名的宽基指数分别为：深证红利（-0.74%），中证红利（0.05%），红利指数（0.08%）。 

 

图1：大盘指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.2.   风格指数 

风格指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6），排名前三名的宽基指数分别为：成长(风格.

中信)（2.69%），小盘成长（2.04%），金融(风格.中信)（1.77%）；排名后三名的宽基

指数分别为：稳定(风格.中信)（0.19%），消费(风格.中信)（0.22%），大盘价值（0.40%）。 
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图2：风格指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

1.3.   申万一级行业指数 

申万一级行业指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6），排名前三名的申万一级行业指数

分别为：通信（5.27%），有色金属（3.74%），电子（3.60%）。排名后三名的宽基指

数分别为：家用电器（-1.79%），食品饮料（-1.06%），交通运输（-0.54%）。 
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图3：申万一级行业指数涨跌幅（2025.6.3-2025.6.6） 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   A 股市场行情展望（2025.6.9-2025.6.13） 

观点：寻觅合适时机，成长风格已然启动 

复盘： 

万得全 A 指数，技术择时模型 30 分钟级别，风险度较高。代表模型预测后续大盘

短期有小级别的调整可能。月频宏观模型，6 月份的分数为 0 分，代表 6 月份全月可能

是个偏震荡偏强的走势，同时风格偏向于成长。 

筹码结构上，万得全 A 指数经过近一个月的震荡，再次接近前期筹码峰的位置，这

里随时可能形成突破形态。因此如果下周出现小级别的调整，我们建议寻觅合适时机向

成长风格方向进行适当切换。 

而日历效应显示，6 月中旬红利风格可能会进入逆风期，因此资金也存在高切低的

动力。但从中长期维度来看，红利风格依然是较为明确的主线，随着后续分红季的逐步

结束，6 月下旬红利风格可能再次迎来配置机会，其中港股红利可能依然会比 A 股红利

表现更好。 

所以综合而言，本月后续行情我们保持相对乐观，大盘指数上可能出现一个短期的
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盘整，具体行业结构上，多个板块均可能有轮动的表现，可寻觅合适时机适当切换成长

风格板块。 

 

表1：万得全 A 指数风险趋势模型结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/6 万得全 A 71.15 71.95 上涨 上涨 50.40 无 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

图4：万得全 A 指数 30 分钟级别点位分析图 

 
数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图5：万得全 A 指数日 k 级别点位分析图 

 
数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.1.   大盘指数宏观模型结果展示 

大盘指数宏观模型是从基本面、资金面、国际面、估值面、技术面等五个维度对万

得全 A 指数进行打分测算。宏观模型包括低频月度宏观模型和高频日度宏观模型。模型

测算时间为 2015 年 12 月 31 日至 2025 年 6 月 6 日。 

低频月度宏观模型更新时间为每个月 1 号。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个月万得全 A 指数的收益率表现。 

截至 2025 年 6 月 6 日，大盘指数低频月度宏观模型的分数是 0 分。因此模型判断 6

月万得全 A 指数可能会震荡偏强。 

 

表2：万得全 A 低频月度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025/6/1 1 -1 0 -1 1 0 

数据来源：wind，东吴证券研究所   
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高频日度宏观模型更新时间为每天早上开盘前。模型分数波动范围为：-10 分~10

分。模型分数大于等于 0 分时，看好下个交易日万得全 A 指数的收益率表现。（注：部

分指标，如融资买入额和美国国债利率等，早上开盘前才会更新数据） 

截至 2025 年 6 月 6 日，大盘指数高频日度宏观模型的分数本周持续发出负向信号，

代表模型预测万得全 A 指数后续震荡调整的可能较大。 

注：模型更新时，由于 2025 年 6 月 6 日缺少资金面中融资买入额数据（2025 年 6

月 9 日早上开盘前更新），采用了线性外推的方法对融资买入额进行了预估计算。 

 

表3：万得全 A 高频日度宏观模型结果   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2025/6/2 0 0 -2 0 0 -2 

2025/6/3 -3 1 0 -1 -1 -4 

2025/6/4 -3 1 0 -1 -1 -4 

2025/6/5 -3 1 0 -1 1 -2 

2025/6/6 -3 0 0 -1 1 -3 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   各大指数技术分析模型结果展示 

技术分析模型，又名风险趋势模型，主要分为两个维度：1、趋势维度；2、风险维

度。 

模型结果展示的图中，纵坐标为趋势维度，趋势越高，代表价格上涨的动力越强；

趋势越低，代表价格向下调整的动力越强。 

模型结果展示的图中，横坐标为风险维度，风险度越高，代表价格向下均值回归的

力量越强；风险度越低，代表价格向上均值回归的力量越强。 

综合评分 = （趋势 + 100 – 风险） / 2。 

综合评分越高，代表标的值博率越高。 

注：模型结果仅代表分析日期当天，标的风险趋势的状态，并不代表对未来涨跌的

预测。 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 10 / 22 

 

2.2.1.   主要宽基指数模型结果展示 

截至 2025 年 6 月 6 日，风险趋势模型中主要宽基指数综合评分前三名分别为：科

创 50（64.73 分），科创 100（61.12 分），科创综指（60.61 分）；综合评分后三名分

别为：红利指数（21.08 分），中证红利（23.58 分），上证 50（31.97 分）。 

 

图6：2025 年 6 月 6 日主要宽基指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表4：2025 年 6 月 6 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/6 科创 50 36.68 66.13 上涨 下跌 64.73 无 

2025/6/6 科创 100 53.13 75.36 上涨 上涨 61.12 无 

2025/6/6 科创综指 53.70 74.91 上涨 上涨 60.61 无 

2025/6/6 中证 500 55.11 74.46 上涨 上涨 59.67 无 

2025/6/6 深证成指 51.88 68.97 上涨 上涨 58.54 无 

2025/6/6 创业板指 51.69 66.42 上涨 上涨 57.36 无 
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2025/6/6 中证 1000 58.64 70.74 上涨 上涨 56.05 无 

2025/6/6 万得全 A 71.15 71.95 上涨 上涨 50.40 无 

2025/6/6 中证 2000 78.54 72.58 上涨 上涨 47.02 无 

2025/6/6 中证 A500 66.56 57.54 上涨 上涨 45.49 无 

2025/6/6 中证 800 68.23 57.76 上涨 上涨 44.77 无 

2025/6/6 深证红利 59.52 44.76 上涨 下跌 42.62 无 

2025/6/6 上证指数 88.47 70.89 上涨 上涨 41.21 无 

2025/6/6 沪深 300 74.88 56.97 上涨 上涨 41.04 无 

2025/6/6 
万得微盘股日

频等权指数 
103.21 79.90 上涨 上涨 38.35 无 

2025/6/6 北证 50 89.74 61.59 上涨 上涨 35.93 无 

2025/6/6 上证 50 84.02 47.96 上涨 上涨 31.97 无 

2025/6/6 中证红利 95.92 43.08 下跌 上涨 23.58 
局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 红利指数 96.67 38.83 下跌 上涨 21.08 
局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数在每年 6 月份和

7 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期

计算。 

6 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：科创 100（8.41%），科创 50（4.85%），

创业板指（0.91%）；6 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：红利指数（-3.51%），

中证红利（-3.42%），中证 500（-3.03%）。 
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图7：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

7 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：中证 500（2.67%），万得微盘股

指数（2.67%），科创 100（2.66%）；7 月份主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：

北证 50（-4.15%），中证 2000（0.03%），创业板指（0.32%）。 
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图8：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日主要宽基指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.2.   风格指数模型结果展示 

截至 2025 年 6 月 6 日，风险趋势模型中风格指数综合评分前三名分别为：小盘成

长（65.62 分），巨潮小盘（64.36 分），成长(风格.中信)（59.9 分）；综合评分后三名

分别为：大盘价值（22.8 分），国证价值（26.74 分），消费(风格.中信)（27.6 分）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 14 / 22 

图9：2025 年 6 月 6 日风格指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表5：2025 年 6 月 6 日风格指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/6 小盘成长 46.70 77.94 上涨 上涨 65.62 无 

2025/6/6 巨潮小盘 47.71 76.43 上涨 上涨 64.36 无 

2025/6/6 
成长(风格.中

信) 
53.06 72.87 上涨 上涨 59.90 无 

2025/6/6 巨潮中盘 55.92 74.03 上涨 上涨 59.05 无 

2025/6/6 中盘成长 45.29 56.86 上涨 下跌 55.78 无 

2025/6/6 国证成长 48.66 54.18 上涨 下跌 52.76 无 

2025/6/6 大盘成长 53.22 50.08 上涨 下跌 48.43 无 

2025/6/6 小盘价值 68.95 61.09 上涨 上涨 46.07 无 

2025/6/6 中盘价值 72.93 62.83 上涨 上涨 44.95 无 

2025/6/6 
周期(风格.中

信) 
75.11 57.39 上涨 上涨 41.14 无 

2025/6/6 巨潮大盘 80.79 56.90 上涨 上涨 38.06 无 
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2025/6/6 
金融(风格.中

信) 
95.50 70.60 上涨 上涨 37.55 无 

2025/6/6 
稳定(风格.中

信) 
96.86 56.45 上涨 上涨 29.79 无 

2025/6/6 
消费(风格.中

信) 
92.89 48.09 下跌 上涨 27.60 

局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 国证价值 99.69 53.17 上涨 上涨 26.74 无 

2025/6/6 大盘价值 100.40 46.01 下跌 上涨 22.80 
局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数在每年 6 月份和 7 月

份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计

算。 

6 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：大盘成长（-0.04%），国证成长（-0.50%），

金融(风格.中信)（-0.95%）；6 月份风格指数平均收益率排名后三名的是：巨潮小盘

（-3.35%），巨潮中盘（-3.13%），中盘价值（-2.95%）。 

 

图10：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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7 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：金融(风格.中信)（3.14%），周期(风

格.中信)（2.99%），成长(风格.中信)（2.31%）；7 月份风格指数平均收益率排名后三

名的是：大盘价值（-0.37%），国证价值（0.19%），大盘成长（0.31%）。 

 

图11：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日风格指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.2.3.   申万一级行业指数模型结果展示 

截至 2025 年 6 月 6 日，风险趋势模型中申万一级行业指数综合评分前三名分别为：

计算机（72.76 分），电子（71.76 分），通信（67.46 分）；综合评分后三名分别为：

交通运输（13.48 分），美容护理（22.96 分），纺织服饰（26.55 分）。 
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图12：2025 年 6 月 6 日申万一级行业指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

表6：2025 年 6 月 6 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果    

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2025/6/6 
计算机(申

万) 
31.78 77.29 上涨 上涨 72.76 无 

2025/6/6 电子(申万) 37.22 80.75 上涨 上涨 71.76 无 

2025/6/6 通信(申万) 46.90 81.82 上涨 上涨 67.46 无 

2025/6/6 
社会服务

(申万) 
46.71 64.75 上涨 下跌 59.02 无 

2025/6/6 
房地产(申

万) 
49.31 66.35 上涨 下跌 58.52 无 

2025/6/6 钢铁(申万) 39.05 49.76 上涨 下跌 55.36 无 

2025/6/6 
电力设备

(申万) 
52.43 60.68 上涨 上涨 54.12 无 

2025/6/6 传媒(申万) 55.09 63.30 上涨 上涨 54.10 无 

2025/6/6 
机械设备

(申万) 
55.97 60.41 上涨 上涨 52.22 无 
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2025/6/6 
建筑材料

(申万) 
54.98 59.41 上涨 下跌 52.21 无 

2025/6/6 
非银金融

(申万) 
68.25 70.87 上涨 上涨 51.31 无 

2025/6/6 
有色金属

(申万) 
70.45 71.12 上涨 上涨 50.33 无 

2025/6/6 
基础化工

(申万) 
82.04 73.22 上涨 上涨 45.59 无 

2025/6/6 
建筑装饰

(申万) 
79.77 69.60 上涨 上涨 44.91 无 

2025/6/6 
农林牧渔

(申万) 
64.87 51.47 下跌 上涨 43.30 无 

2025/6/6 
石油石化

(申万) 
83.33 68.84 上涨 上涨 42.76 无 

2025/6/6 煤炭(申万) 63.70 44.50 上涨 上涨 40.40 无 

2025/6/6 
国防军工

(申万) 
75.31 55.07 下跌 上涨 39.88 无 

2025/6/6 汽车(申万) 67.83 47.37 上涨 上涨 39.77 无 

2025/6/6 
食品饮料

(申万) 
55.35 31.26 下跌 下跌 37.95 无 

2025/6/6 
商贸零售

(申万) 
86.81 62.13 上涨 上涨 37.66 无 

2025/6/6 综合(申万) 86.91 57.30 上涨 上涨 35.20 无 

2025/6/6 
家用电器

(申万) 
74.30 40.94 上涨 上涨 33.32 无 

2025/6/6 银行(申万) 94.51 60.07 下跌 上涨 32.78 
局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 环保(申万) 94.66 59.99 上涨 上涨 32.66 无 

2025/6/6 
轻工制造

(申万) 
102.76 66.94 上涨 上涨 32.09 无 

2025/6/6 
医药生物

(申万) 
98.15 55.53 下跌 上涨 28.69 

局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 
公用事业

(申万) 
92.81 47.80 上涨 上涨 27.50 无 

2025/6/6 
纺织服饰

(申万) 
100.48 53.58 下跌 上涨 26.55 

局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 
美容护理

(申万) 
91.61 37.54 下跌 上涨 22.96 

局部顶，左

侧信号 

2025/6/6 
交通运输

(申万) 
108.66 35.62 下跌 上涨 13.48 

局部顶，左

侧信号 

数据来源：wind，东吴证券研究所    

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数在每年 6 月
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份和 7 月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成

立日期计算。 

6 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：食品饮料（0.74%），非银

金融（0.14%），家用电器（-0.50%）；6 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名

的是：农林牧渔（-4.23%），纺织服饰（-3.43%），环保（-3.21%）。 

 

图13：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 6 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

7 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：有色金属（4.21%），钢铁

（3.70%），国防军工（2.91%）；7 月份申万一级行业指数平均收益率排名后三名的是：

家用电器（-0.39%），计算机（-0.39%），非银金融（0.08%）。 
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图14：1999 年 12 月 31 日至 2024 年 12 月 31 日申万一级行业指数 7 月份平均收益率统计 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

3.   基金配置建议 

基金配置方向，我们以 ETF 为主。筛选 ETF 时，要求基金成立时间满一年，同时

最新一期季报基金规模大于一亿元。 

根据我们上述行情研判，我们认为后续市场可能会呈现大盘指数短期盘整的行情，

建议寻觅合适时机适当切换成长风格。 

因此从基金配置的角度，我们建议进行相对均衡偏成长型的 ETF 配置。 
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表7：后续一周 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2025 年 3 月 31 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

515400.OF 大数据 ETF 科大讯飞 中科曙光 紫光股份 浪潮信息 恒生电子 

512720.OF 计算机 ETF 海康威视 中科曙光 科大讯飞 金山办公 紫光股份 

159852.OF 软件 ETF 科大讯飞 金山办公 同花顺 恒生电子 润和软件 

515050.OF 5G通信 ETF 立讯精密 中兴通讯 中际旭创 工业富联 兆易创新 

159869.OF 游戏 ETF 光线传媒 昆仑万维 恺英网络 神州泰岳 三七互娱 

516150.OF 稀土 ETF基金 北方稀土 卧龙电驱 中国稀土 领益智造 中国铝业 

159825.OF 农业 ETF 温氏股份 牧原股份 海大集团 盐湖股份 新希望 

513120.OF 
港股创新药

ETF 
药明生物 百济神州 信达生物 康方生物 

中国生物制

药 

512800.OF 银行 ETF 招商银行 兴业银行 工商银行 交通银行 农业银行 

513920.OF 
港股通央企

红利 ETF 
农业银行 中信银行 中国银河 新华保险 建设银行 

数据来源：wind，东吴证券研究所   

 

4.   风险提示 

1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险； 

2）宏观经济不及预期； 

3）发生重大预期外的宏观事件。
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