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主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情回顾 

从指数表现来看，本周（2025-06-02至 2025-06-06），上证指数周涨

跌+1.13%，深证成指涨跌幅为+1.42%，创业板指数涨跌幅+2.32%，科

创 50涨跌幅为+1.496%，申万电子指数涨跌幅+3.60%。板块行业指数

来看，表现最好的是印制电路板，涨幅为 9.89%，半导体材料表现较

弱，涨幅为 0.73%；板块概念指数来看，表现最好的是印制电路板指

数，涨幅为 5.64%，表现最弱的是 EDA指数，跌幅为 0.54%。 

⚫ WWDC25 和字节火山引擎大会临近，创新硬件产品值得关注 

海外 AI 方面，WWDC25 将于 6 月 10 日凌晨 1 点召开开发者大会，苹

果目前已经在内部调试多套比现有设备端 Apple 智能更复杂的 AI系

统。具体来说，苹果正在测试的模型规模包括 30亿、70亿、330亿

和 1500亿参数。此外，大会期间苹果将通过 Apple Developer应用、

苹果官网等渠道免费提供超过 100 场技术讲座、在线实验室和一对

一咨询等内容，帮助开发者深入了解新系统的特性和功能。值得注意

的是，彭博社记者 Mark Gurman此前透露，苹果可能不会在本次开发

者大会中重点介绍 AI方面的更新。 

苹果 WWDC25大会，对 Apple智能（Apple Intelligence）预期不高，

但苹果作为 AI端侧领域重要手机厂商，其产品发布技术路线和 AI领

域与中国互联网厂商阿里和百度的合作进展，市场高度关注。持续关

注苹果端侧 30亿参数 Apple Intelligence基础语言模型和 1500亿

参数云端模型演进进展。 

国内 AI方面，字节火山引擎 2025 FORCE 原动力大会将于 2025年 6

月 11 日-6 月 12 日在北京召开。大会主论坛包括《火山引擎新品发

布》、《用好 AI+做好 AI，构建高生产力的 Agent》和《聊聊 AI Coding》

三场主旨演讲。在分论坛中包括以《AIoT创新硬件专场：智联万物，

硬创未来》为主旨的分论坛。此前与字节有关的 AI 硬件包括 AI 玩

具，字节 AI 智能耳机 OlaFriend 等。关注其他国产 AI 硬件厂商在

AI创新硬件领域与火山引擎和豆包模型的合作进展。 

苹果 AI终端相关公司包括：立讯精密、水晶光电、蓝特光学等。 

AI端侧芯片相关公司包括：恒玄科技，乐鑫科技，泰凌微等。 

⚫ 风险提示 

1）下游需求不及预期；2）消费电子产品发布不及预期；3）消费电子

端侧 AI技术迭代不及预期。 
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1 本周重要细分电子行业新闻梳理 

1.1 电子行业要闻 

（1）2025 年第一季度 DRAM 产业营收为 270.1 亿美元 

根据 TrendForce 集邦咨询最新调查， 2025 年第一季由于一般型 DRAM

（ConventionalDRAM）合约价下跌，加上 HBM 出货规模收敛，DRAM 产业营收为 270.1

亿美元，季减 5.5%。在平均销售单价方面，由于 Samsung（三星）更改 HBM3e 产品设

计，HBM 产能排挤效应减弱，促使下游业者去化库存，导致多数产品合约价延续 2024 年

第四季以来的跌势。（TrendForce） 

（2）需求升温促使 2Q25 Server 与 PC DDR4 模组合约价涨幅扩大 

根据 TrendForce 集邦咨询最新调查，由于受到 DRAM 主要供应商将逐渐收敛 Server

和 PCDDR4 产出，以及买方积极提前备货等因素，支撑第二季 Server 与 PC DDR4 模组

价格上涨，预估涨幅将优于先前预期，分别季增 18-23%和 13-18%。（TrendForce） 

图表 1 全球 DRAM 厂自有品牌内存营收排名 2025 年第一季度 

 

资料来源：TrendForce，华安证券研究所 
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（3）中尺寸显示器需求增长，无 FMMOLED 技术迎新机会 

根据 TrendForce 集邦咨询最新显示产业研究报告指出，OLED 技术凭借自发光、高

对比、轻薄等优势持续拓展市场份额，主要集中在手机等小尺寸应用。然而，大尺寸市场

的渗透率长期受制于成本与产能，成长缓慢。反观由显示器(monitor)、笔电、平板、车用

显示构成的中尺寸领域，随着消费者追求高阶显示效果，形成新一轮市场竞争板块。 

TrendForce 集邦咨询预估，2025 年 OLED 显示器出货量年增达 80.6%，整体显示器

市场的渗透率将上升至 2%，到 2028 年有机会挑战 5%。在这一成长态势下，维信诺与 TCL

华星除了持续发展 FMMOLED 外，也分别以 ViP(VisionoxintelligentPixelization)技术和印

刷 OLED 技术切入市场，与深耕 QD-OLED、WOLED 等蒸镀技术的韩系品牌有所差异。

2024 年底，TCL 华星导入自研并量产的印刷 OLED 产品于医疗显示器市场；而在 2025 年

5 月的 SID 显示周，该公司展示完整的印刷 OLED 产品线，涵盖从 6.5 吋至 65 吋等多个

尺寸。 

TCL 华星量产医疗用印刷 OLED 显示器，维信诺新产线预计导入 ViP 技术。 

相较于使用 FMM，趋于成熟的蒸镀 OLED 技术，印刷 OLED 的制程设计希望突破

FMM 和真空环境的限制，以精准的喷墨涂布方式提升材料使用率，并降低设备投资，成本

可较同级蒸镀产品降低约 25%，业者期望于对成本敏感的中尺寸市场发挥此优势。目前印

刷技术仍面临良率、画素密度、可靠性等挑战，而印刷 OLED 面板解析度已达 326PPI，可

满足笔电和显示器的需求，但需通过材料与器件结构优化，提升产品寿命与功耗表现。 

TrendForce 集邦咨询表示，为在技术创新与量产间取得平衡，TCL 华星除了以 T4 六

代线稳定供应高阶手机及旗舰笔电用 FMMOLED，也通过 5.5 代印刷 OLED 产线，逐步导

入医疗与电竞显示器和笔电等应用场景。 

2024 年底，TCL 华星开始小规模量产 21.6 吋医疗用印刷 OLED 显示器，象征印刷技

术正式跨入商业应用。虽然业者尚未启动大世代印刷 OLED 量产线，但其明显倾向保持策

略弹性，视技术成熟度与市场机会调整量产节奏，在蒸镀与印刷技术间探索最佳解决方案。 

同样无 FMM 技术的维信诺，近年积极推动自主技术 ViP 商用化。ViP 借由微影技术

实现像素图形化，不仅摆脱 FMM 对尺寸与解析度的限制，还可支持高开口率与多种像素

排列。其合肥 8.6 代新产线已于 2024 年底开工，预计同时导入 FMM 与 ViP，锁定中大尺

寸市场。 

TrendForce 集邦咨询指出，各大厂动态显示无 FMM 技术正在累积能量，这些非蒸镀

技术不仅提供更多元的选择，也反映未来 OLED 市场将朝更灵活、高性价比的方向发展。

（TrendForce） 

图表 2PC 和服务器 DDR4 模组价格预测 2Q25-3Q25 

 

资料来源：TrendForce，华安证券研究所 
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（4）古尔曼称今年苹果 WWDC 2025 AI 内容较少，不过公司内部正测试更强大 Apple

智能模型 

彭博社的马克古尔曼发文，声称苹果今年 WWDC 2025 中关于 AI 的内容预计会比较

少，甚至可能“令人失望”。 

自 WWDC2024 首次推出 Apple 智能（Apple Intelligence）以来，苹果的 AI 战略推进

缓慢、步履艰难。尽管 2025 年的大会本是苹果扭转局势的机会，但马克古尔曼声称今年的

WWDC 在 AI 层面上恐怕会让人失望。 

尽管如此，有消息称苹果公司内部已经在测试远比目前发布的 Apple 智能更强大的大

模型，但高管层在何时对外发布这些技术上意见不一。 

据悉，苹果目前已经在内部调试多套比现有设备端 Apple 智能更复杂的 AI 系统。具体

来说，苹果正在测试的模型规模包括 30 亿、70 亿、330 亿和 1500 亿参数。 

作为比较，苹果在去年宣布的 Apple Intelligence 基础语言模型约为 30 亿参数。这一

版本的 Apple 智能据称“刻意保持小巧”，以便能够直接在设备端运行，而不需要将所有请

求发送到云端处理。未来更大规模的模型据称基于云端，其中规模达到 1500 亿参数的模

型“已经接近 ChatGPT 最新版本的水平”。（IT 之家，BBG） 

（5）苹果中国预热 WWDC25 开发者大会：定了，6 月 10 日一起开眼 

苹果中国 Apple 官方公众号发文，预热即将在北京时间 6 月 10 日凌晨 1 点召开的

WWDC25 开发者大会，配文为“定了，6 月 10 日一起开眼”。 

官方同时公布了本次大会的 Logo，可以看出相应苹果 Logo 采用了全新的毛玻璃风格。

苹果计划在下周的 WWDC2025 中为旗下多个操作系统带来“前所未有的视觉设计变革”，

图表 3 FMM 和无 FMM OLED 技术比较表 

 

资料来源：TrendForce，华安证券研究所 
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将广泛地运用 vision OS 风格的半透明毛玻璃效果等设计元素。 

作为改版的一部分，苹果还将统一操作系统的命名方式，据称新的命名方式“以年份

为基准”，有点像汽车行业的做法，也就是未来我们看到的将不再是 iOS19、iPad OS19、

tvOS19、mac OS16、watch OS12 或 vision OS3，相应版本号将统一改为“26”。 

此外，大会期间苹果将通过 Apple Developer 应用、苹果官网等渠道免费提供超过 100

场技术讲座、在线实验室和一对一咨询等内容，帮助开发者深入了解新系统的特性和功能。

值得注意的是，彭博社记者 Mark Gurman 此前透露，苹果可能不会在本次开发者大会中重

点介绍 AI 方面的更新。（IT 之家，苹果） 

（6）CounterPoint 预测 2025 全球手机出货量同比增速 TOP5：华为 11%傲视群雄，

摩托罗拉/小米 4%、真我/苹果 3% 

市场调查机构 CounterPoint Research 发布博文，预测 2025 年华为手机出货量将以

同比增长 11%的耀眼成绩，傲视摩托罗拉、小米、realme 真我和苹果等手机厂商。 

该机构指出主要受到美国关税政策的不确定性因素影响，该机构下调了 2025 年全球

智能手机出货量增长预测，从此前的同比增长 4.2%下降到 1.9%。 

细分到品牌方面，该机构下调了苹果和三星的增长预测，认为在美国、欧洲和部分亚

洲市场需求疲软影响下，这两家手机厂商的增长速度会放缓。 

而华为成为最大的亮点，该机构副总监 EthanQi 指出，华为供应链瓶颈逐步缓解，自

研芯片势头强劲，有望在中国中低端市场抢占更多份额，预估 2025年全年出货量增长11%。 

该机构还预测摩托罗拉和小米 2025 年手机出货量增长 4%，realme 真我和苹果手机

出货量增长 3%。（IT 之家，Counterpoint） 

图表 4WWDC25（苹果） 

 

资料来源：苹果，IT 之家，华安证券研究所 
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2 市场行情回顾 

2.1 行业板块表现 

从指数表现来看，本周（2025-06-02 至 2025-06-06），上证指数周涨跌+1.13%，深

证成指涨跌幅为+1.42%，创业板指数涨跌幅+2.32%，科创 50 涨跌幅为+1.496%，申万

电子指数涨跌幅+3.60%。板块行业指数来看，表现最好的是印制电路板，涨幅为 9.89%，

半导体材料表现较弱，涨幅为 0.73%；板块概念指数来看，表现最好的是印制电路板指

数，涨幅为 5.64%，表现最弱的是 EDA 指数，跌幅为 0.54%。 

 

图表 5 全球手机出货量同比增速 TOP5（2025） 

 

资料来源：Counterpoint，华安证券研究所 

图表 6 板块指数 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 7 行业板块涨跌幅和换手率（本周电子在申万一级行业指数中 3/26 位） 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 8 电子行业细分板块涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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图表 9 电子行业热门细分概念指数涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 10 电子行业热门细分概念指数涨跌幅和换手率 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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2.2 电子个股表现 

从个股表现看，本周（2025-06-02 至 2025-06-06）表现最好的前五名分别是生益

电子、瑞可达、华体科技、大为股份、宝明科技；飞凯材料、旭光电子、西陇科学、商

络电子、瑞联新材表现较弱。 

从今年表现来看，表现最好的前五名分别是胜宏科技、迅捷兴、慧为智能、南亚

新材、芯原股份；国星光电、龙图光罩、灿芯股份、润欣科技、先锋精科表现较弱。 

图表 11 电子行业行情图 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

图表 12 个股涨跌幅（%） 

周表现最好前十 周表现最差前十 今年以来表现最好前十 今年以来表现最差前十 

生益电子 39.78 飞凯材料 -7.47 胜宏科技 139.0274 国星光电 -33.0396 

瑞可达 23.94 旭光电子 -6.46 迅捷兴 103.5250 龙图光罩 -30.4207 

华体科技 21.97 西陇科学 -6.16 慧为智能 103.0043 灿芯股份 -29.1558 

大为股份 18.72 商络电子 -5.85 南亚新材 86.3594 润欣科技 -28.3327 

宝明科技 16.26 瑞联新材 -5.00 芯原股份 70.5703 先锋精科 -27.1462 

胜宏科技 15.86 胜业电气 -4.93 思瑞浦 66.0324 国光电器 -26.7865 

南亚新材 15.11 广信材料 -4.63 蓝黛科技 56.1751 电连技术 -25.6064 

沪电股份 14.36 闻泰科技 -4.56 纳芯微 49.6546 惠伦晶体 -25.0412 

香农芯创 14.20 格林达 -3.64 天山电子 49.2579 盛科通信-U -23.9762 

光华科技 14.18 天岳先进 -3.18 翱捷科技-U 47.2731 彩虹股份 -23.2360 
 

资料来源：Wind，华安证券研究所 
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风险提示： 

1）下游需求不及预期；2）消费电子产品发布不及预期；3）消费电子端侧 AI 技术迭代

不及预期。 
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分析师：陈耀波，华安证券电子行业首席分析师。北京大学金融管理双硕士，有工科交叉学科背景。曾就职于广

发资管，博时基金投资部等，具有 8 年买方投研经验。 

李美贤：中国人民大学硕士，2024 年 1 月加入华安证券。曾任职于东兴证券，4 年电子及通信行业研究经验。擅

长海外对标复盘，重点覆盖模拟芯片及 SoC，FPGA、GPU 等 AI 芯片相关领域。 

刘志来：华安证券电子分析师。2020-2021 年曾任职于信达证券，2023 年加入华安证券。4 年电子行业研究经验，

兼具买卖方视角。 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研
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[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 


