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行业走势图 

城更支持再扩围，关注中央预算内投资增量 

 

行业追踪（2025.5.31-2025.6.6） 

2025 年6 月4 日，财政部、住房城乡建设部 2025 年度中央财政支持实施城市更新行动评选

宣布，拟支持的 20 个城市为（按行政区划排序）：北京、天津、唐山、包头、大连、哈尔滨、

苏州、温州、芜湖、厦门、济南、郑州、宜昌、长沙、广州、海口、宜宾、兰州、西宁、乌鲁

木齐。自 2024 年起，中央财政支持部分城市实施城市更新行动。2024 年 5 月，财政部《关

于开展城市更新示范工作的通知》，文件提出自 2024 年起，中央财政创新方式方法，支持部

分城市开展城市更新示范工作。2024 年首批拟支持的 15 个城市为（按行政区划排序）：石家
庄、太原、沈阳、上海、南京、杭州、合肥、福州、南昌、青岛、武汉、东莞、重庆、成都、

西安。 

2025 年，中央财政继续支持实施城市更新行动，探索建立可持续的城市更新机制，推动补齐

城市基础设施的短板弱项，加强消费型基础设施建设，促进城市基础设施建设由“有没有”向

“好不好”转变。2025 年4 月，财政部、住房城乡建设部发布《关于开展 2025 年度中央财

政支持实施城市更新行动的通知》，中央财政将按区域对实施城市更新行动城市给予定额补助。

2025 年 5 月15 日，中办、国办印发的《关于持续推进城市更新行动的意见》表示，加大中

央预算内投资等支持力度，通过超长期特别国债对符合条件的项目给予支持。2025 年 5 月 20
日，国家发改委固定资产投资司负责人赵成峰在国新办发布会上表示，今年中央预算内投资专

门设立城市更新的专项。目前发改委正在组织计划申报和项目评审等工作，将于今年的 6月底

前下达 2025 年城市更新专项中央预算内投资计划。 

从支持范围看，对比 24 年评选的上海、南京、杭州等 15 个示范城市，支持范围继续扩大；

内陆二三线城市增加，长江经济带城市少于首批。从支持方向看，25 年财政资金主要投向支

持城市更新样板项目（地下及污水管网、市政基础设施、老旧片区更新改造等）和机制建设（项

目储备和生成、资金安排和筹措、用地保障和审批）两个方向。从落地效果看，24 年我国实

施城市更新项目 6 万余个，完成投资约 2.9 万亿元，12 个省设立专项资金给予奖补或贷款贴
息，发行专项债近 1000 亿元用于各类更新改造、28 个城市设立城市更新基金资金规模达

4550 亿元。我们认为，中央财政支持的扩围及增量政策工具，有助于城更推进进程受制于地

方财政主导模式下资金平衡等堵点改善，同时具备对地方投入、金融及社会资本资金形成撬动

作用，短期关注中央预算投资增量落地对主题型标的潜在催化。 

6 月新房、二手房同比降幅扩大 

新房市场本周成交 211 万平，月度同比-19.53%，相较上月下降 6.21pct；累计库存 10511

万平，一线、二线去化加速，三线及以下去化放缓。二手房市场本周成交 143 万平，月度同

比-19.93%，相较上月下降 21.18pct。5 月 26日-6月 1 日，土地市场成交建面 2341 万平，
滚动 12 周同比-2.79%；成交总额 365 亿元，滚动 12 周同比 17.18%；全国平均溢价率

3.59%，滚动 12 周同比+4.80pct。 

本周申万房地产指数+0.86%，较上周下跌 0.09pct，涨幅排名 21/31，跑输沪深 300 指数

0.02pct。H 股方面，本周 Wind 香港房地产指数+1.51%，较上周下降 0.30pct，涨幅排序

8/11，跑输恒生指数 0.65pct；克而瑞内房股领先指数为 0.44%，较上周下跌 0.13pct。 

投资建议：政策表态“促进房地产行业止跌企稳”，基本面拐点或将近，增量政策预期持续。

交易端，市场“底部共识”增强，“短线政策博弈+中长期估值修复”逻辑更加顺畅。配置方向

上，我们建议优先考虑①非国央企受益于化债、政策纾困、需求改善等多重逻辑下的困境反转；
②具备投资及改善产品优势的龙头房企独有的周期韧性；③区域型企业其城市基本面分化及市

占率提升逻辑；④二手中介受益于存量交易景气度提升。其中，低估值优质非国企及地方型企

业受益于融资、收储等政策的弹性空间或更大。 

标的方面，建议关注 1）未出险优质非国央企：龙湖集团、金地集团、新城控股、绿城中国、

滨江集团等。2）地方国企：越秀地产、城建发展、建发国际集团等。3）龙头央企：中国海

外发展、招商蛇口、保利发展、华润置地等；4）优质物管：招商积余、保利物业、中海物业、

华润万象生活、万物云；5）中介企业：贝壳(和海外组联合覆盖)、我爱我家。 

风险提示：行业信用风险蔓延；行业销售下行超预期；因城施策力度不及预期 
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1. 本周观点：城更支持再扩围，关注中央预算内投资增量  

2025 年 6 月 4 日，财政部、住房城乡建设部 2025 年度中央财政支持实施城市更新行动评

选宣布，拟支持的 20 个城市为（按行政区划排序）：北京、天津、唐山、包头、大连、哈
尔滨、苏州、温州、芜湖、厦门、济南、郑州、宜昌、长沙、广州、海口、宜宾、兰州、

西宁、乌鲁木齐。 

梳理中央支持实施城市更新的政策脉络： 

1）自 2024 年起，中央财政支持部分城市实施城市更新行动。2024 年 5 月，财政部《关

于开展城市更新示范工作的通知》，文件提出：“自 2024 年起，中央财政创新方式方法，
支持部分城市开展城市更新示范工作，重点支持城市基础设施更新改造，进一步完善城市

功能、提升城市品质、改善人居环境，推动建立“好社区、好城区”，促进城市基础设施

建设由“有没有”向“好不好”转变，着力解决好人民群众急难愁盼问题，助力城市高质

量发展。” 

城市更新示范工作支持对象是地级及以上城市。2024 年，每省（区、市）可推荐 1 个城

市参评，首批评选 15 个示范城市，重点向超大特大城市和长江经济带沿线大城市倾斜，

中央财政补助资金重点支持城市地下管网更新改造和污水管网“厂网一体”建设改造等。 

2024 年首批拟支持的 15 个城市为（按行政区划排序）：石家庄、太原、沈阳、上海、南

京、杭州、合肥、福州、南昌、青岛、武汉、东莞、重庆、成都、西安。 

2）2025 年，中央财政继续支持实施城市更新行动，探索建立可持续的城市更新机制，推
动补齐城市基础设施的短板弱项，加强消费型基础设施建设，促进城市基础设施建设由

“有没有”向“好不好”转变。 

2025 年 4 月，财政部、住房城乡建设部发布《关于开展 2025 年度中央财政支持实施城市

更新行动的通知》，中央财政将按区域对实施城市更新行动城市给予定额补助。其中，东
部地区每个城市补助总额不超过 8 亿元，中部地区每个城市补助总额不超过 10 亿元，西

部地区每个城市补助总额不超过 12 亿元，直辖市每个城市补助总额不超过 12 亿元。 

2025 年 5 月 15 日，中办、国办印发的《关于持续推进城市更新行动的意见》表示，加大

中央预算内投资等支持力度，通过超长期特别国债对符合条件的项目给予支持。中央财政
要支持实施城市更新行动。地方政府要加大财政投入，推进相关资金整合和统筹使用，在

债务风险可控前提下，通过发行地方政府专项债券对符合条件的城市更新项目予以支持，

严禁违法违规举债融资。落实城市更新相关税费减免政策。鼓励各类金融机构在依法合规、
风险可控、商业可持续的前提下积极参与城市更新，强化信贷支持。完善市场化投融资模

式，吸引社会资本参与城市更新，推动符合条件的项目发行基础设施领域不动产投资信托

基金（REITs）、资产证券化产品、公司信用类债券等。 

2025 年 5 月 20 日，国家发改委固定资产投资司负责人赵成峰在国新办发布会上表示，今
年中央预算内投资专门设立城市更新的专项，支持城市更新相关的公益性基础设施和公共

服务设施建设，在支持城镇老旧小区改造、城中村改造等项目的基础上，扩围支持城市危

旧住房、老旧街区、老旧厂区转型提质等工程。目前发改委正在组织计划申报和项目评审

等工作，将于今年的 6 月底前下达 2025 年城市更新专项中央预算内投资计划。 

 

从支持范围看，对比 24 年评选的上海、南京、杭州等 15 个示范城市，支持范围继续扩大；
内陆二三线城市增加，长江经济带城市少于首批。从支持方向看，25 年财政资金主要投向

支持城市更新样板项目（地下及污水管网、市政基础设施、老旧片区更新改造等）和机制

建设（项目储备和生成、资金安排和筹措、用地保障和审批）两个方向。从落地效果看，
24 年我国实施城市更新项目 6 万余个，完成投资约 2.9 万亿元，12 个省设立专项资金给予

奖补或贷款贴息，发行专项债近 1000 亿元用于各类更新改造、28 个城市设立城市更新基

金资金规模达 4550 亿元。 

我们认为，中央财政支持的扩围及增量政策工具，有助于城更推进进程受制于地方财政主
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导模式下资金平衡等堵点改善，同时具备对地方投入、金融及社会资本资金形成撬动作用，

短期关注中央预算投资增量落地对主题型标的潜在催化。 

1.1. 投资建议 

政策表态“促进房地产行业止跌企稳”，基本面拐点或将近，增量政策预期持续。交易端，
市场“底部共识”增强，“短线政策博弈+中长期估值修复”逻辑更加顺畅。配置方向上，

我们建议优先考虑①非国央企受益于化债、政策纾困、需求改善等多重逻辑下的困境反转；

②具备投资及改善产品优势的龙头房企独有的周期韧性；③区域型企业其城市基本面分化
及市占率提升逻辑；④二手中介受益于存量交易景气度提升。其中，低估值优质非国企及

地方型企业受益于融资、收储等政策的弹性空间或更大。 

标的方面，建议关注 1）未出险优质非国央企：龙湖集团、金地集团、新城控股、绿城中

国、滨江集团等。2）地方国企：越秀地产、城建发展、建发国际集团等。3）龙头央企：
中国海外发展、招商蛇口、保利发展、华润置地等；4）优质物管：招商积余、保利物业、

中海物业、华润万象生活、万物云；5）中介企业：贝壳(和海外组联合覆盖)、我爱我家。 

表 1：A 股重点标的估值与盈利预测 

 

盈利预测结果为 Wind一致预期，数据统计时间截止 2025 年 6 月 6 日 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 2：H 股重点标的估值与盈利预测 

 

盈利预测结果为 Wind一致预期，数据统计时间截止 2025 年 6 月 6 日，EPS 汇率采用历史汇率。 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

  

最新日股价 最新日市值

（元） （亿元） 2022A 2023A 2024A 2025E 2022A 2023A 2024A 2025E 2022A 2023A 2024A 2025E

A股

000002.SZ 万科A 6.60 787 -0.6% -9.1% 1.9 1.0 -4.1 -1.0 9.2 6.5 -1.6 -6.5 0.4% -46.2% -506.8% -75.5%

600048.SH 保利发展 8.16 977 0.4% -7.9% 1.5 1.0 0.4 0.5 6.7 8.1 19.5 17.9 -33.0% -34.2% -58.6% 9.3%

001979.SZ 招商蛇口 8.66 785 -0.2% -15.4% 0.5 0.7 0.4 0.5 14.0 12.4 19.4 16.9 -58.9% 48.2% -36.1% 14.7%

601155.SH 新城控股 12.99 293 3.1% 8.6% 0.6 0.3 0.3 0.4 4.6 39.8 38.9 34.6 -88.9% -47.1% 2.1% 12.4%

600383.SH 金地集团 3.72 168 -3.4% -15.1% 1.4 0.2 -1.4 -0.4 4.9 18.9 -2.7 -10.4 -35.1% -85.5% -788.5% -73.5%

600325.SH 华发股份 4.90 135 -0.2% -13.2% 0.9 0.7 0.3 0.4 5.9 7.3 14.2 13.5 -19.3% -28.7% -48.2% 4.8%

002244.SZ 滨江集团 9.28 289 -1.0% 7.8% 1.2 0.8 0.8 0.9 7.3 11.4 11.3 10.0 23.6% -32.4% 0.7% 13.2%

001914.SZ 招商积余 12.25 130 1.4% 15.9% 0.6 0.7 0.8 0.9 27.0 17.7 15.5 13.7 15.7% 24.0% 14.2% 12.9%

600266.SH 城建发展 4.35 90 -0.2% -14.7% -0.4 0.3 -0.5 0.3 -15.0 16.2 -9.5 17.0 -244.4% -160.3% -270.2% -155.9%

PE（TTM） 归母净利润增速
股票代码 公司简称

月初至今

涨跌幅

年初至今

涨跌幅
EPS（元）

最新日股价 最新日市值

（港元） （亿港元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2022A 2023A 2024A 2025E 2022A 2023A 2024A 2025E

港股

0688.HK 中国海外发展 13.14 1,438 -0.5% 6.0% 2.4 2.6 1.5 1.7 5.3 5.1 8.5 8.5 -46.9% 8.3% -40.2% 7.2%

0960.HK 龙湖集团 9.47 662 -3.7% -3.0% 4.5 2.3 1.7 1.0 5.5 4.2 5.6 5.9 -7.1% -49.9% -25.4% -39.2%

1109.HK 华润置地 26.10 1,861 2.0% 15.7% 0.0 4.9 3.9 4.0 7.3 5.4 6.7 6.7 - - -20.2% 3.7%

0123.HK 越秀地产 4.30 173 -2.1% -15.5% 1.4 0.9 0.3 0.3 8.4 4.6 15.4 15.4 0.8% -34.0% -70.4% 9.7%

1908.HK 建发国际集团 15.04 303 6.8% 25.3% 2.9 2.6 2.4 2.4 9.2 5.8 6.3 6.6 -6.3% -10.5% -8.4% 1.1%

3900.HK 绿城中国 9.41 239 -1.2% 1.6% 1.1 1.3 0.7 0.8 7.8 7.0 13.8 13.9 -28.2% 17.9% -49.5% 18.8%

9979.HK 绿城管理控股 2.83 57 4.0% -14.2% 0.4 0.5 0.4 0.4 15.7 5.2 6.6 6.6 19.9% 27.1% -20.1% 3.0%

6049.HK 保利物业 30.75 170 0.7% 1.2% 2.3 2.8 2.9 3.1 22.2 11.1 10.6 10.7 20.2% 23.1% 4.5% 7.5%

归母净利润增速PE（TTM）
股票代码 公司简称

月初至今

涨跌幅

年初至今

涨跌幅
EPS（港元）
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2. 成交概览 

2.1. 新房市场 

5 月 31 日-6 月 6 日，60 城商品房成交面积为 211 万平，移动 12 周同比增速为-11.02%，
增速较上期下降 4.85pct；月度同比-19.53%，相较上月下降 6.21pct。分能级看，一线、二

线、三线及以下城市本周商品房成交面积分别为 51、131、29 万平，移动 12 周同比增速

分别为-0.62%、-14.89%、-8.60%，增速较上期分别变化-3.97pct、-6.06pct、+2.59pct，与

历史相比，一线、二线降幅扩大，三线及以下降幅收窄。 

 

图 1：60 城商品房成交面积  图 2：60 城商品房成交面积-月度同比 

 

 

 

移动 12 周同比计算口径：本周及本周以前 11 周商品房成交面积之和/去年同

期商品房成交面积之和，即对商品房成交面积求移动平均同比，本文中提到

的其他“移动同比”也通过此方法计算 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 资料来源：Wind，天风证券研究所 

图 3：分能级商品房成交面积-移动 12 周同比  图 4：一线 4 城商品房成交面积-移动 12 周同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 5：商品房成交面积热力图 

 

热力图使用高频商品房成交面积计算，单位为：% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.2. 二手房市场 

5 月 31 日-6 月 6 日，17 城二手房成交面积为 143 万平，移动 12 周同比增速为+12.96%，

增速较上期下降 6.96pct；月度同比-19.93%，相较上月下降 21.18pct。分能级看，一线、
二线、三线及以下城市本周商品房成交面积分别为 35、101、7 万平，移动 12 周同比增速

分别为+21.36%、+10.63%、+7.25%，增速较上期分别变化-8.31pct、-6.50pct、-7.65pct，

与历史相比，一线二线三线及以下增幅收窄。 

 

图 6：17 城二手房成交面积  图 7：17 城二手房成交面积-月度同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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二线城市 -26 -20 -19 -1 6 -25 10 4 -17 -35 -32 -25 -22 -32 -37 -44 -59 2

三线及以下 24 -8 -18 -9 4 -18 -7 23 41 37 30 2 -29 -23 -40 -46 -60 0

 

北京 -20 -3 -12 38 8 -43 2 13 -17 -20 0 -9 -20 -32 -41 -41 -55 88
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图 8：分能级二手房成交面积-移动 12 周同比  图 9：一线 2 城二手房成交面积-移动 12 周同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 10：二手房成交面积热力图 

 

热力图使用高频二手房成交面积计算，单位为：% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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2.3. 土地市场 

5 月 26 日-6 月 1 日，全国土地成交建筑面积为 2341 万平，滚动 12 周同比增速为-2.79%，
较前期上升 11.40pct；分能级看，一线、二线、三线城市本周土地成交建筑面积分别为 259、

786、1296 万平，滚动 12 周同比增速分别为+31.80%、+21.03%、-15.79%，增速较上期分

别提升+27.57pct、+13.83pct、+9.42pct，与历史相比，三线成交建面降幅收窄，一线、

二线增幅扩大。 

全国土地成交金额达到 365 亿元，滚动 12 周同比增速为+17.18%，较前期上升 15.92pct。
其中，一线、二线、三线城市分别为 99、126、141 亿元，滚动 12 周同比增速分别为 39.56%、

31.15%、-12.05%。 

全国土地成交平均溢价率为 3.59%，滚动 12 周同比增速为+4.80pct。分能级看，一线、二

线、三线城市土地成交平均溢价率分别为 0.04%、6.99%、3.24%，滚动 12 周同比增速分别

为 5.2pct、7.32pct、-1.17pct。  

 

图 11：土地成交建筑面积  图 12：土地成交建筑面积-移动 12 周同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 13：土地成交总价  图 14：土地成交总价-移动 12 周同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 15：土地成交溢价率  图 16：土地成交溢价率-移动 12 周同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3. 本周融资动态 

2025 年 5 月 31 日-2025 年 6 月 6 日，房企共发行境内债券 5 只（其中 5 只为国企发行），

境内债发行金额合计 0 亿元（部分债券未公开披露发行金额或数据缺失）。 

2025 年 6 月（数据截至 2025 年 6 月 6 日），地产债境内、境外债券发行额分别为 91 亿元、

0 亿元，当月偿还额分别为 343.74 亿元、367.43 亿元，本月境内、境外债券净融资额分别

为-252.74 亿元、-367.43 亿元。 

 

图 17：房地产业债券融资及到期归还情况 

 

资料来源：Wind，Bloomberg，天风证券研究所 

 

图 18：地产开发企业境内债发行额及其同比  图 19：房地产业境外债发行额及其同比 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Bloomberg，天风证券研究所 
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表 3：本周新发境内债 

债券简称 发行人 公司属性 
发行总额

(亿元) 
票面利率 上市日 到期日 

主体评

级 
募资用途 

25 建发地产

MTN004 
建发房产 地方国企 - - 

2025-06

-10 

2031-06

-09 
AAA 

本期中期票据基础发行金额 0亿

元,发行金额上限 16亿元,用于偿

还发行人本部债务融资工具 

25 矿盛 01 盛世广业 中央国企 - 4.3 - 
2027-06

-09 
AA+ 

本期债券的募集资金扣除发行费

用后,拟用于偿还回售的公司债券

本金. 

25 华润控股

MTN003B 

华润置地

控股 
中央国企 - 2.1 

2025-06

-09 

2030-06

-06 
AAA 

本期发行采取发行金额动态调整

机制,基础发行规模为 0 亿元,发行

金额上限为 40亿元[含 40亿元],

用于置换前期偿还发行人到期的

债务融资工具的自有资金及用于

项目建设. 

25 招商蛇口

MTN002 
招商蛇口 中央国企 - 1.91 

2025-06

-09 

2028-06

-06 
AAA 

本期中期票据计划发行规模 13亿

元,拟用于偿还发行人本部到期债

务融资工具 

25 华润控股

MTN003A 

华润置地

控股 
中央国企 - 1.9 

2025-06

-09 

2028-06

-06 
AAA 

本期发行采取发行金额动态调整

机制,基础发行规模为 0 亿元,发行

金额上限为 40亿元[含 40亿元],

用于置换前期偿还发行人到期的

债务融资工具的自有资金及用于

项目建设. 
 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 行业与个股情况 

4.1. 行业涨跌与估值情况 

4.1.1. A 股市场 

本周申万房地产指数+0.86%，较上周下跌 0.09pct，涨幅排名 21/31，跑输沪深 300 指数

0.02pct。A股涨幅前三个股分别为中润资源+21.03%、莱茵体育+12.79%、广汇物流+9.24%；

跌幅前三个股分别为*ST 中迪-5.31%、金地集团-3.38%、华夏幸福-2.61%。 

 

图 20：申万板块本周涨跌幅排名 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 21：A 股重点个股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 4：A 股本周涨/跌前五 

涨幅排名 跌幅排名 

1 中润资源 +21.03% 1 *ST 中迪 -5.31% 

2 莱茵体育 +12.79% 2 金地集团 -3.38% 

3 广汇物流 +9.24% 3 华夏幸福 -2.61% 

4 南都物业 +8.87% 4 锦和商业 -2.02% 

5 天房发展 +7.97% 5 沙河股份 -2.02% 
 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4.1.2. H 股市场 

本周 Wind 香港房地产指数+1.51%，较上周下降 0.30pct，涨幅排序 8/11，跑输恒生指数

0.65pct；克而瑞内房股领先指数为 0.44%，较上周下跌 0.13pct。H 股涨幅前三个股分别为

美的置业+10.53%、力高集团+8.27%、合生创展集团+7.89%；跌幅前三个股分别为弘阳地产

-17.24%、禹洲集团-6.45%、建业地产-6.00%。 

 

图 22：Wind 香港一级行业指数本周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 23：H 股重点个股本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

表 5：H股本周涨/跌前五 

涨幅排名 跌幅排名 

1 美的置业 +10.53% 1 弘阳地产 -17.24% 

2 力高集团 +8.27% 2 禹洲集团 -6.45% 

3 合生创展集团 +7.89% 3 建业地产 -6.00% 

4 建发国际集团 +6.82% 4 雅居乐集团 -5.81% 

5 新城发展 +6.19% 5 远洋集团 -4.81% 
 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要公告概览 

表 6：重要公告一览 

公司 公告日期 内容摘要 

新城控股 2025-06-04 
公司控股股东富域发展及常州德润部分股份解质，拟用于后续质押，显示对公司发展信心及资金运作灵活

性。 

招商蛇口 2025-06-03 公司截至 5 月底已斥资 3.98亿元实施股份回购，占总股本的比例为 0.453%。 

旭辉控股集

团 
2025-06-04 

公司境外债务重组获超 9 成支持，债务将减少约 52.7亿美元。公司将寻求法院批准及认可该计划，现订于

2025 年 6月 26日上午十时正（ 香港时间 ）举行聆讯。 

北辰实业 2025-06-05 
公司执行董事、副总经理、董事会秘书胡浩因工作变动，于 2025年 6月 4日辞去相关职务，原定任期至

2027 年 5月 16日。 

深深房 A 2025-06-04 公司董事会审议通过《关于授权公司管理层决定参与国有土地使用权“招拍挂”事宜的议案》。 

招商积余 2025-06-05 
截至 2025年 5月 31日，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份数量为 1,425,800

股，占公司总股本的比例为 0.134%。 
 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 风险提示 

1)行业信用风险蔓延，影响整个地产行业的再融资、销售和竣工预期； 
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2)行业销售下行超预期，带动行业开发投资、新开工、拿地、施工等指标快速下行； 

3)因城施策力度不及预期。  
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