
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 6 

 

[Table_Main]   

 

行业研究|医疗保健 证券研究报告 
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[Table_Title] ASCO 会议召开，创新药迎来重要催化 

——医药生物行业周报（2025.6.2-2025.6.6） 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 医药板块本周小幅跑赢沪深 300 指数 

2025 年 6 月 2 日至 6 月 6 日，申万医药生物指数上涨 1.13%，跑赢

沪深 300 指数 0.25pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 17。2025

年初至今，申万医药生物指数上涨 7.81%，跑赢沪深 300指数 9.36pct，

涨跌幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 5。截至 2025 年 6 月 6

日，医药板块估值为 28.02 倍（TTM 整体法，剔除负值），相对于沪

深 300 估值溢价率为 151.44%。 

 本周易明医药、万邦德和昂利康等表现较好 

涨幅排名前十的个股分别为：易明医药（+33.09%）、万邦德

（+32.59%）、昂利康（+30.28%）、新诺威（+21.36%）、海辰药业

（+21.00%）、赛伦生物（+20.48%）、迈威生物（+17.72%）、神州细

胞（+17.24%）、常山药业（+16.10%）、微芯生物（+15.66%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：龙津退（-36.28%）、华森制药（-12.36%）、

迈普医学（-9.29%）、*ST 苏吴（-7.35%）、海翔药业（-7.26%）、河

化股份（-6.67%）、森萱医药（-6.66%）、数字人（-6.60%）、海思科

（-6.11%）、金凯生科（-5.86%）。 

 投资建议 

2025 年 5 月 31 日，2025 年美国临床肿瘤学会（ASCO）年会正式开

幕。ASCO 年会是全球规模最大、最具权威性的临床肿瘤学术会议之

一，汇聚众多世界一流的肿瘤学专家，展示分享国际最前沿的临床肿

瘤学科研成果和治疗技术。2025 年的 ASCO 大会，我国创新药企多

项重磅临床研究成果获得 ASCO 年会认可并入选展示，充分展现了中

国创新药物日益提升的国际影响力和科学含金量。信达生物、三生制

药、石药集团、恒瑞医药和百济神州等众多创新药企业分享产品临床

数据，其中 ADC、双抗、多抗等前沿创新赛道是本次 ASCO 年会上

的重头戏。整体来看，我国创新药已经得到了海外大型制药企业的背

书，证明创新药研发实力已经达到国际领先水平，可以在全球范围内

竞争，并成为业绩增长的重要推动力。未来我国创新药领域有望利好

不断，坚定看好创新药领域投资机会。 

继续看好创新药、出海以及集采出清板块。目前我国创新药进入成果

兑现阶段，研发进展催化较多，且不受贸易战影响，有望持续作为 2025

年医药板块投资主线。出海领域我们继续看好在新兴市场领域布局的

企业，市场发展潜力大，且不受贸易战影响，建议关注科兴制药。目

前不同医药领域的集采持续加速推进，部分细分赛道的集采影响已经

出清，未来有望迎来新成长，建议关注胰岛素、骨科等细分赛道以及

部分仿制药企业。此外，我国医药市场正处于集中度提升的加速期，

并购重组有望加速，建议重点关注。 

 风险提示 

医药行业政策风险，产品降价风险，研发进度不及预期风险。 
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1.本周行情回顾 

1.1 医药板块涨跌幅 

2025 年 6 月 2 日至 6 月 6 日，申万医药生物指数上涨 1.13%，跑赢沪深 300 指数

0.25pct，在 31 个申万一级行业指数中排名第 17。 

图 1：本周申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 

2025 年初至今，申万医药生物指数上涨 7.81%，跑赢沪深 300 指数 9.36pct，涨跌

幅在 31 个申万一级行业指数中排名第 5。 

图 2：2025 年初至今申万一级行业涨跌幅对比 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 
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1.2 医药板块估值水平 

截至 2025 年 6 月 6 日，医药板块估值为 28.02 倍（TTM 整体法，剔除负值），相对

于沪深 300 估值溢价率为 151.44%。 

图 3：医药板块估值水平 

 

资料来源：iFind, 国元证券研究所 

 

1.3 个股涨跌幅 

涨幅排名前十的个股分别为：易明医药（+33.09%）、万邦德（+32.59%）、昂利康

（+30.28%）、新诺威（+21.36%）、海辰药业（+21.00%）、赛伦生物（+20.48%）、迈威

生物（+17.72%）、神州细胞（+17.24%）、常山药业（+16.10%）、微芯生物（+15.66%）。 

跌幅排名前十的个股分别为：龙津退（-36.28%）、华森制药（-12.36%）、迈普医学

（-9.29%）、*ST 苏吴（-7.35%）、海翔药业（-7.26%）、河化股份（-6.67%）、森萱

医药（-6.66%）、数字人（-6.60%）、海思科（-6.11%）、金凯生科（-5.86%）。 

表 1：A 股医药行业涨跌幅 Top10（2025.06.02-2025.06.06） 

排序 代码 名称 涨幅 top10 排序 代码 名称 跌幅 top10 

1 002826.SZ 易明医药 +33.09% 1 002750.SZ 龙津退 -36.28% 

2 002082.SZ 万邦德 +32.59% 2 002907.SZ 华森制药 -12.36% 

3 002940.SZ 昂利康 +30.28% 3 301033.SZ 迈普医学 -9.29% 

4 300765.SZ 新诺威 +21.36% 4 600200.SH *ST 苏吴 -7.35% 

5 300584.SZ 海辰药业 +21.00% 5 002099.SZ 海翔药业 -7.26% 

6 688163.SH 赛伦生物 +20.48% 6 000953.SZ 河化股份 -6.67% 

7 688062.SH 迈威生物 +17.72% 7 830946.BJ 森萱医药 -6.66% 

8 688520.SH 神州细胞 +17.24% 8 835670.BJ 数字人 -6.60% 

9 300255.SZ 常山药业 +16.10% 9 002653.SZ 海思科 -6.11% 

10 688321.SH 微芯生物 +15.66% 10 301509.SZ 金凯生科 -5.86% 

资料来源：iFind，国元证券研究所 
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2.重要事件 

2025 年 5 月 31 日，2025 年美国临床肿瘤学会（ASCO）年会正式开幕。ASCO 年

会是全球规模最大、最具权威性的临床肿瘤学术会议之一，汇聚众多世界一流的肿瘤

学专家，展示分享国际最前沿的临床肿瘤学科研成果和治疗技术。2025 年的 ASCO

大会，我国创新药企多项重磅临床研究成果获得 ASCO 年会认可并入选展示，充分

展现了中国创新药物日益提升的国际影响力和科学含金量。 

 

3.行业观点 

2025 年 ASCO 大会，我国信达生物、三生制药、石药集团、恒瑞医药和百济神州等

众多创新药企业分享产品临床数据，其中 ADC、双抗、多抗等前沿创新赛道是本次

ASCO 年会上的重头戏。整体来看，我国创新药已经得到了海外大型制药企业的背

书，证明创新药研发实力已经达到国际领先水平，可以在全球范围内竞争，并成为业

绩增长的重要推动力。未来我国创新药领域有望利好不断，坚定看好创新药领域投资

机会。 

继续看好创新药、出海以及集采出清板块。目前我国创新药进入成果兑现阶段，研发

进展催化较多，且不受贸易战影响，望持续作为 2025 年医药板块投资主线。出海领

域我们继续看好在新兴市场领域布局的企业，市场发展潜力大，且不受贸易战影响，

建议关注科兴制药。目前不同医药领域的集采持续加速推进，部分细分赛道的集采影

响已经出清，未来有望迎来新成长，建议关注胰岛素、骨科等细分赛道以及部分仿制

药企业。此外，我国医药市场正处于集中度提升的加速期，并购重组有望加速，建议

重点关注。 

 

4.风险提示 

医药行业政策风险：近几年医药行业政策发布密集，不确定性较大，对行业影响深远； 

产品降价风险：近几年集采政策持续推进，产品如果进入集采目录，则面临降价，降

价可能会导致相应公司销售额增长不及预期； 

研发进度不及预期风险：医药行业以创新为驱动，目前行业内在研的药品和器械等较

多，且市场关注度较高，如果研发进度不及预期，则会对行业和公司长期发展造成一

定影响。 
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