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赛力斯在机器人赛道持续布局，看好赛

力斯机器人产业链 
  

——人形机器人行业观点更新 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

1、赛力斯在机器人赛道持续布局 

1）2023 年 12 月，赛力斯与重庆财政局控股企业合资成立重庆赛力斯

凤凰智创科技有限公司（注册资本 12.2 亿元），承接机器人业务； 

2）2024 年 9 月，赛力斯申请注册“ROBOREX”商标，并于 10 月获

受理； 

3）2025 年 3 月，赛力斯与北京航空航天大学合资设立北京赛航具身

智能技术有限公司，经营范围包括智能机器人的研发、智能机器人销

售、服务消费机器人制造、服务消费机器人销售等。 

4）2025 年 3 月 22 日，赛力斯集团招聘公众号发布了 2025 年春季招

聘岗位推荐，其中“具身智能大模型工程师”岗位赫然在列； 

5）2025 年 4 月，公司公告中提到，公司具备领先的智能制造能力，

赛力斯智慧工厂拥有机器人超 5,000 台，运用物联网、大数据、数字

挛生、5G、AI、BIM 等新一代信息技术，融合先进制造与 ICT 技术，

以高水平智能制造实力为产品高质量交付赋能。 

 

2、车企“赶潮”人形机器人，软硬件端兼具优势 

车企在人形机器人的制造与应用上自带先发优势，在硬件方面，一台

新能源汽车的零部件数以万计，人形机器人只需要 1000 多个零部件，

二者供应链本身存在大量重叠之处；在软件方面，经过在自动驾驶领

域的多年布局，车企拥有大量人工智能人才，具备研发具身智能的基

础。自 2024 年以来，多家车企以投资或自研的方式，下场布局人形机

器人。以逐际动力为例，其 A 轮战略融资领投方包括上汽集团旗下私

募股权投资平台尚颀资本。此外，比亚迪、北汽集团等车企旗下相关

机构也对人形机器人企业进行了投资。行业独角兽智元机器人的股东

中，出现了比亚迪的身影。2024 年 6 月，银河通用机器人宣布已完成

7亿元的天使轮融资，投资方包括美团战略投资部、北汽产投、商汤国

香基金、讯飞基金等战略及产业投资方。另外，特斯拉、小鹏、小

米、广汽等车企自研机器人。 

 

3、关注赛力斯汽车零部件战略协同伙伴永茂泰，或将有望受益于赛力

斯机器人增量 

公司在汽车零部件行业二十多年积累技术、质量、渠道、成本等优

势，积极布局铝合金产品在机器人领域应用，目前已与部分客户同步

开发机器人相关铝合金零部件产品；在产品布局方面，今年 3 月，公

司正式成立镁合金事业部，主要从事镁合金材料及产品的开发、生产

与销售，目前已与多家客户开展镁合金产品的同步设计与开发，预计

今年下半年将完成试制；永茂泰作为赛力斯汽车零部件战略协同伙

伴，或将有望受益于赛力斯机器人增量。   
◼ 投资建议 

1） 建议关注永茂泰、隆盛科技、美湖股份等；   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 
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人形机器人研发进展不及预期；人形机器人商业化落地不及预期；人

形机器人潜在供应商环节竞争加剧。   
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