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报告摘要 

 

本周要闻： 

北约宣布 2035年前将成员国军费开支提高至 GDP的 5% 

据新华社报道，根据 6月 25 日发表的北约峰会宣言，北约成员

国领导人就未来军费支出目标达成一致，决定在 2035年前将年度国

防开支提高至国内生产总值的 5%。然而，北约内部仍在如何实现新

目标上存在分歧。西班牙已经明确表示反对，但是北约多名外交官表

示，经过紧张的谈判，各方已经达成一项妥协方案，保留了 5%这个

目标，且无任何豁免。北约秘书长马克·吕特将特朗普要求的 5%拆

分为两部分：3.5%严格意义上的军费开支和 1.5%广义上的安全开支

（比如网络安全或军事机动能力）。后一类开支更容易实现，因为各

国已经计划或考虑增加相关支出。北约强调，3.5%是北约应对俄罗斯

威胁所必须提升的军事能力。 

 

行业观点： 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP的

比重不到 1.5%，低于世界主要军事大国的平均水平。我们认为，中

国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP增速。2025

年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面

复苏的景气拐点。随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入

业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，建议关注先进战机、低

空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、

技术壁垒高的优质龙头公司。 

 

风险提示： 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格

波动风险等。   
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一、 行业观点 

近年来，我国国防预算增幅维持在 7%左右，国防支出占 GDP的比重不到 1.5%，低于世界主要

军事大国的平均水平。我们认为，中国的国防支出仍有较大增长空间，未来或将长期高于 GDP 增

速。2025 年是“十四五”收官之年，行业有望摆脱近两年的低迷期，迎来全面复苏的景气拐点。

随着订单恢复正常并陆续释放，军工板块或将进入业绩改善与估值提升的“戴维斯双击”阶段，

建议关注先进战机、低空经济、国产大飞机、卫星互联网、深海科技等领域中竞争格局好、技术

壁垒高的优质龙头公司。 

 

二、 板块行情 

从本周的板块涨跌幅看，沪深 300指数上涨 2.05%，航空航天与国防指数上涨 5.07%。 

从月度的板块涨跌幅看，沪深 300指数上涨 1.60%，航空航天与国防指数上涨 9.09%。 

图表1：本周，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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图表2：本月，航空航天与国防指数与 24个 Wind二级子行业涨跌幅比较 

 
资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

三、 行业新闻 

1、北约宣布 2035 年前将成员国军费开支提高至 GDP的 5% 

据新华社报道，根据 6 月 25日发表的北约峰会宣言，北约成员国领导人就未来军费支出目标

达成一致，决定在 2035 年前将年度国防开支提高至国内生产总值的 5%。然而，北约内部仍在如

何实现新目标上存在分歧。西班牙已经明确表示反对，但是北约多名外交官表示，经过紧张的谈

判，各方已经达成一项妥协方案，保留了 5%这个目标，且无任何豁免。北约秘书长马克·吕特将

特朗普要求的 5%拆分为两部分：3.5%严格意义上的军费开支和 1.5%广义上的安全开支（比如网络

安全或军事机动能力）。后一类开支更容易实现，因为各国已经计划或考虑增加相关支出。北约强

调，3.5%是北约应对俄罗斯威胁所必须提升的军事能力。 
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2、英国将“最大规模”升级核武库 

据法新社 6月 24 日报道，唐宁街 24 日宣布，英国将采购 12架可搭载核弹头的 F-35战机，

在现有潜基核威慑力量基础上增强北约空基核威慑能力。这批美国洛克希德-马丁公司生产的 F-

35A 战机是英军现役 F-35B 的改版，区别在于除常规武器外还可搭载核弹头。英国空军长期呼吁

采购至少 12架该型战机。目前包括美国、德国和意大利在内的北约 7个成员国，拥有可搭载战术

核弹头的双重能力战机，这些美制核弹头储存在欧洲，预计也将供英国使用。报道称，6月初英国

宣布将建造最多 12 艘攻击型核潜艇和 6 座弹药工厂，以应对主要由俄罗斯构成的“威胁”。这些

配备常规武器的核动力潜艇属于澳美英联盟框架。 

 

3、日本首次在本土试射“远程导弹” 

据美国《防务新闻》网站 6月 25日报道，日本近日首次在本土进行了“远程导弹”的发射测

试。日本陆上自卫队 24 日在北海道新日高町的静内对空射击场进行了 88 式岸基反舰导弹的实弹

射击训练。该导弹射程约 100 公里，这也是日本首次在本土实施射程超过 100 公里“远程导弹”

的发射试验。报道称，陆上自卫队向浮在海面上的无人靶船发射了 1 枚不会爆炸的训练弹，并顺

利完成测试，自卫队预定在截至 6月 29日的训练期间再度进行实弹射击。日本此前主要在澳大利

亚东海岸的比克罗夫特武器靶场和夏威夷的太平洋导弹靶场等地进行导弹试验，如今日本首次在

本土进行导弹试验，凸显了日本强化自主防务能力。报道称，陆上自卫队还拥有更现代化的 12式

岸基反舰导弹，同时防卫省正在开发射程延长至约 1000 公里的 12 式反舰导弹的改进型，计划作

为“对敌方基地展开先发制人打击”的远程导弹。此外，日本正在努力从今年晚些时候开始部署

更多远程巡航导弹，包括从美国购买的“战斧”巡航导弹。 

 

4、神舟二十号航天员乘组圆满完成第二次出舱活动 

据中国载人航天工程办公室消息，北京时间 2025年 6月 26日 21时 29分，经过约 6.5小时

的出舱活动，神舟二十号乘组航天员陈冬、陈中瑞、王杰密切协同，在空间站机械臂和地面科研

人员的配合支持下，圆满完成既定任务。出舱航天员陈冬、陈中瑞已安全返回问天实验舱，出舱

活动取得圆满成功。出舱活动期间，航天员陈冬、陈中瑞完成了空间站空间碎片防护装置安装、

舱外设备设施巡检及处置等任务，并在舱外平台成功安装脚限适配器和接口转接件。此举有助于

提高航天员舱外作业效率，后续出舱活动时间有望因此缩短 40分钟左右。目前，乘组承担的各项

空间科学实验正在稳步推进，后续还将重点在空间生命科学、微重力基础物理、空间材料科学、

航天医学、航天新技术等领域开展空间科学研究与技术试验。 
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5、全球首艘纯氨燃料内燃机动力示范船首航成功 

2025 年 6 月 28 日，全球首艘纯氨燃料内燃机动力示范船“氨晖号”在安徽合肥巢湖水域首

航取得成功，标志着氨燃料在船舶领域的工业化应用取得重大突破，为航运业节能减排、绿色发

展开辟了一条切实可行的全新路径，对加快构建清洁低碳、安全高效的水上交通能源体系具有重

大里程碑意义。据了解，“氨晖号”搭载一台 200kW的高速气体内燃发电机组、2台 100kW推进电

机及双桨推进系统，满载 50 吨，额定航速为 10 节。这次成功完成水上试航，实现了纯氨燃料的

稳定充分燃烧、二氧化碳的近零排放和氮氧化物（NOx）的有效控制等预期目标。纯氨动力示范船

的成功运行，充分验证了氨氢融合燃料未来可推广应用到海洋运输、陆上交通、工业和生活锅炉、

固体燃料电池等领域，将助力我国“双碳”目标的实现。 

 

四、 公司跟踪 

1、内蒙一机：全资子公司签订日常生产经营合同 

近日，内蒙一机收到全资子公司包头北方创业有限责任公司与中国国家铁路集团有限公司签

订了《铁路货车采购项目合同》，由中国国家铁路集团有限公司向北创公司采购了 X70 型集装箱专

用平车，合同总金额 13,023.50万元（含税）人民币。 

 

2、北方导航：董监高减持股份结果 

公司于 2025年 6月 26日收到公司董事、总经理胡小军和公司董事、财务总监周静发来的《关

于股份减持结果的告知函》，2025年 6月 26日胡小军通过集中竞价方式减持公司股份 49,600股，

占公司总股本的 0.00329%，本次减持计划已实施完毕；2025 年 6 月 26 日周静通过集中竞价方式

减持公司股份 97,900股，占公司总股本的 0.00650%，本次减持计划已实施完毕。 

 

3、华伍股份：回购公司股份完成暨回购实施结果 

截至 2025 年 6 月 26 日，公司本次通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式累计回购

股份 6,192,700 股，占公司目前总股本的 1.4741%，成交的最低价格为 5.61 元/股，成交的最高

价格为 9.82 元/股，成交总金额为人民币 50,000,185.00元（不含交易费）。本次回购股份方案已

经实施完毕，回购总金额已超过回购方案中回购资金总额下限，且未超过回购资金总额上限，本

次回购符合公司回购股份方案及相关法律法规的要求。 
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4、国力股份：实际控制人的一致行动人集中竞价减持股份计划 

近日，公司收到股东张跃康先生发来的《关于股份减持计划的告知函》，股东张跃康先生因个

人资金需要，拟通过集中竞价的方式减持所持有的公司股份数量不超过 165,300 股，占公司总股

本的比例不超过 0.17%。截至本公告披露日，张跃康先生持有公司 165,300 股股份（均为 IPO 前

取得股份），占公司总股本的比例为 0.17%，上述股份已于 2024 年 9月 10日起上市流通。股东张

跃康先生为公司实际控制人尹剑平的一致行动人。本次减持期间，张跃康先生拟通过集中竞价方

式减持的，自减持计划公告披露 15个交易日后的 3个月内实施。若减持期间公司有送股、资本公

积金转增股本、配股等股份变动事项，减持股份数量将进行相应调整；减持价格将按照减持实施

时的市场价格确定。除股东张跃康先生减持股份以外，公司实际控制人尹剑平和昆山国译投资管

理中心（有限合伙）不会在本次减持计划期间减持公司股份。本次减持计划的实施不会对公司治

理结构及持续经营产生重大影响。 

 

5、盛路通信：首次回购股份 

2025 年 6 月 25 日，公司首次通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式实施回购股份，回

购股份数量为 1,000,000 股，占公司目前总股本的比例为 0.11%，最高成交价为 7.36 元/股，最

低成交价为 7.2 元/股，成交总金额为 7,260,298 元（不含交易费用）。本次回购股份资金来源为

公司自有资金及股票回购专项贷款资金，回购价格未超过回购方案中拟定的价格上限 10.85元/股

（含）。本次回购符合既定的回购方案和相关法律法规的要求。 

 

6、天银机电：控股股东减持公司股份的预披露 

公司于近日收到控股股东佛山市澜海瑞兴股权投资合伙企业（有限合伙）发来的《佛山市澜

海瑞兴股权投资合伙企业（有限合伙）股份减持告知函》，公司控股股东澜海瑞兴持有公司股份

12,320万股，占公司总股本比例为 28.99%，计划在本公告披露之日起 15个交易日后的 3 个月内

（即 2025 年 7月 17日至 2025年 10 月 16日）以集中竞价方式减持公司股份不超过 425.0351万

股（占本公司总股本比例 1.00%），以大宗交易方式减持公司股份不超过 850.0702 万股（占本公

司总股本比例 2.00%）。 

 

7、海特高新：出售飞机资产包 

根据公司经营发展规划，由全资孙公司天津华新一号租赁有限公司向购买方天津津瑞租赁有
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限公司出售 1 架 B737-800 飞机；由全资孙公司天津华新拾年租赁有限公司向购买方天津清控山

壹飞机租赁有限公司出售 1 架 B737-800 飞机；由全资孙公司天津华新九天租赁有限公司向购买

方天津清控山贰飞机租赁有限公司出售 1架 B737-800 飞机。本次交易的 3架 B737-800 飞机市场

价格区间总计为 0.73—1.04亿美元，实际出售价格在此基础上由双方协商确定。本次交易获得的

款项将用于公司日常经营。本次出售飞机交易不涉及人员安置、土地租赁等情形，公司不会因本

次交易产生关联交易或与关联人产生同业竞争等情况。 

 

8、航宇科技：股东减持股份计划实施完成暨权益变动 

近日公司收到控股股东山东怀谷企业管理有限公司的书面通知，截至 2025年 6 月 24 日，山

东怀谷通过大宗交易合计减持公司股份 3,838,114股，占公司总股本 2%，本次减持计划完成。本

次减持完成后，导致控股股东山东怀谷及其一致行动人其拥有公司的权益比例由 26.25%下降至

24.25%，权益变动触及 5%的整数倍，不触及要约收购。 

 

9、东华测试：控股股东及一致行动人减持股份预披露 

公司控股股东刘士钢先生持有公司股份 67,765,930股（占剔除回购专用账户股份后公司总股

本的 49.0986%）；控股股东的一致行动人罗沔女士持有公司股份 6,953,100 股（占剔除回购专用

账户股份后公司总股本的 5.0377%）；控股股东的一致行动人刘沛尧先生持有公司股份 482,000股

（占剔除回购专用账户股份后公司总股本的 0.3492%）；控股股东的一致行动人王瑞先生持有公司

股份 350,000 股（占剔除回购专用账户股份后公司总股本的 0.2536%）；控股股东的一致行动人瞿

喆女士持有公司股份 340,800股（占剔除回购专用账户股份后公司总股本的 0.2469%）。上述股东

计划自本公告披露之日起十五个交易日后的三个月内以集中竞价交易方式或大宗交易方式减持本

公司股份合计不超过 2,840,000股（占剔除回购专用账户股份后公司总股本的 2.0577%）。 

 

10、爱乐达：高级管理人员减持股份预披露 

公司近日收到公司高级管理人员魏雪松先生、陈苗女士出具的《关于股份减持计划的告知函》，

魏雪松先生、陈苗女士分别持有本公司股份 261,930股（占本公司总股本比例 0.0893%）、172,447

股（占本公司总股本比例 0.0588%）,自本公告之日起 15 个交易日后的 3 个月内，以集中竞价方

式分别减持本公司股份 65,482 股（占本公司总股本比例 0.0223%）、43,111 股（占本公司总股本

比例 0.0147%）。 
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11、宝钛股份：增资控股陕西万豪钛金特材科技有限公司 

公司拟以增资扩股方式取得陕西万豪钛金特材科技有限公司 51%股权，增资价款 28,655.93

万元。本次交易完成后，万豪钛金成为公司的控股子公司，并拟更名为“陕西宝钛万豪钛业有限

公司”（以市场监督管理部门最终核准登记的为准）。 

 

五、 风险提示 

军品订单增长不及预期；产品交付进度不及预期；军品采购价格波动风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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