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美光 EUV DRAM 已开启导入，AI 驱动

先进制程产能快速扩张 
  

——电子行业周报（2025.06.23-2025.06.27） 
  

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 核心观点 
市场行情回顾 
过去一周（06.23-06.27），SW电子指数上涨 4.61%，板块整体跑赢沪
深 300 指数 2.66 个百分点，从六大子板块来看，其他电子Ⅱ、元件、
半导体、消费电子、电子化学品Ⅱ、光学光电子涨跌幅分别为
7.88%、6.66%、4.55%、3.99%、3.53%、3.49%。 
核心观点 

受 AI 推动，预计到 2028 年先进芯片制造产能将增长 69%。美国加州

时间 2025 年 6 月 25 日，SEMI发布最新的《300 毫米晶圆厂展望报告

（300mm Fab Outlook）》。报告指出，全球前端半导体供应商正在加

速扩张，以支持生成式人工智能（AI）应用的激增需求。根据报告，

全球半导体制造行业预计将保持强劲增长势头，预计从 2024 年底到

2028 年，产能将以 7%的复合年增长率增长，达到创纪录的每月 1110

万片晶圆。推动这一增长的关键因素是先进工艺产能（7纳米及以下）

的持续扩张，预计将从 2024年的每月 85万片晶圆增长到 2028年的历

史新高 140 万片晶圆，增长约 69%，复合年增长率约为 14%，是行业

平均水平的两倍。SEMI 总裁兼首席执行官 Ajit Manocha 表示：“AI 继

续成为全球半导体行业的变革力量，推动先进制造产能的显著扩张。

AI 应用的迅速普及正在刺激整个半导体生态系统的强劲投资，凸显了

其在推动技术创新和满足先进芯片激增需求方面的关键作用。” 

 根据 SMEI 预计，先进工艺产能将从 2025 年到 2028 年保持强劲的

14%复合年增长率，从 2025 年的每月 98.2 万片晶圆开始，同比增长

15%。预计行业将在 2026 年达到一个重要的里程碑，产能首次突破

100 万片晶圆，达到每月 116 万片晶圆。2nm 及以下工艺的产能部署

在整个预测期内显示出更激进的扩张，产能从 2025 年的每月不到 20

万片晶圆，急剧增长到 2028 年的每月超过 50 万片晶圆，反映了在先

进制造中 AI 应用推动的强劲市场需求。 

美光 1γ制程 LPDDR5X 良率提升速度超越上代，正式进入 EUV 

DRAM 制程时代。6 月 27 日，美光在最新的财报电话会议中宣布，已

开始向客户提供采用导入极紫外光（EUV）光刻技术的新一代 1γ（1-

gamma）制程的首批 LPDDR5X 内存样品。这也显示美光已正式进入

EUV DRAM 制程时代。美光 CEO Sanjay Mehrotra 指出，目前 1γ 

DRAM 技术节点上进展非常顺利，良率爬升速度甚至超越 1ß（1-

beta）节点纪录。美光在本季完成多项关键产品里程碑，包括首批基

于 1γ 制程的 LPDDR5 DRAM 认证样品出货。据介绍，1γ 制程是美光

第六代 10nm 级制程节点，拥有业界最快的 10.7 Gbps 速率，与前一

代 1ß 相比性能提升 15%、功耗降低 20%。此外，1γ 的位密度增加

30%，随着良率提升有望进而降低生产成本。展望未来，美光计划全

面导入第六代 10nm级 1γ 制程，涵盖 DDR5、LPDDR5X、GDDR7 及

数据中心相关内存产品线。Mehrotra 强调，将在所有 DRAM 产品在线

导入 1γ 制程，发挥此领先技术的最大效益。虽然美光尚未透露有多少

层使用 EUV 技术，但推测可能主要用于原本需繁复多重曝光的关键

层。美光已在日本启用首台 EUV 设备，并开始量产 1γ DRAM，未来

也将在日本与中国台湾扩大 EUV DRAM 产能。 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《Meta 发布第三代 AI 眼镜，华为开发者大

会分享最新科技创新成果》 

——2025 年 06 月 26 日 

《225Q1 中国大陆 PC 出货量逆势增长

12%，智能眼镜持续放量》 

——2025 年 06 月 23 日 

《北美大厂指引 AI 芯片需求强劲，AMD 发

布 Instinct MI350 系列 GPU》 

——2025 年 06 月 21 日 
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◼ 投资建议 
维持电子行业“增持”评级，我们认为电子半导体 2025 年或正在迎来
全面复苏，产业竞争格局有望加速出清修复，产业盈利周期和相关公
司利润有望持续复苏。我们当前建议关注：半导体设计领域部分超跌
且具备真实业绩和较低PE/PEG的个股，AIOT SoC芯片建议关注中科
蓝讯和炬芯科技；模拟芯片建议关注美芯晟和南芯科技；建议关注驱
动芯片领域峰岹科技和新相微；半导体关键材料聚焦国产替代逻辑，
建议关注电子材料平台型龙头企业彤程新材、鼎龙股份、安集科技
等；碳化硅产业链建议关注天岳先进。 
 

◼ 风险提示 

中美贸易摩擦加剧、终端需求不及预期、国产替代不及预期。  
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

在法律许可的情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券或期权并进行交易，也可能

为这些公司提供或争取提供多种金融服务。 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不
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