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核心观点 
两大原料巨头冲刺 IPO，有望充分带动板块情绪。6月30日，北交所官网披露了维琪科技、珈凯生物的招股说明书，

两家企业的上市申报材料被正式受理。维琪科技成立于 2011 年，主要从事皮肤活性多肽、中国特色植物原料等化妆

品原料的研发、生产和销售，主要产品包含肌肽、铜肽 X、寡肽-1 肽粉等。根据弗若斯特沙利文的研究报告，在中

国化妆品多肽原料行业，维琪科技以 6.6%份额位列行业第一。珈凯生物成立于 2010 年，主要从事化妆品功效原料的

研发、生产和销售，其主要布局方向在植物原料和微生物发酵方面，代表性产品有悦肤宁、植物舒敏剂、积雪草苷、

维生素 C 乙基醚、β-葡聚糖、七叶树提取物等。两家原料公司在其主攻的原料开发领域均位居领先地位，且业绩增

长势头良好，其资本化进程加速，有望为我国原料市场和整个美妆市场注入新动力，增强我国原料市场竞争力。与

此同时，我们认为在美护创新研发景气度较高的背景下，叠加原料龙头上市事件催化，有望充分带动板块情绪。 

美对越关税落地，利好出口板块情绪修复。7月 3日，美国总统特朗普称与越南达成关税协议，美国对越南输美商品

征收 20%关税（4 月特朗普最初宣称对越南施加的对等关税为 46%)，并加征 40%转运税针对转运货物。此次 20%的关

税虽然较目前实施的关税税率有所提升，但整体处于市场预期范围的低段。纺织制造板块各大公司目前普遍在越南

布局产能，因此美国对越南关税税率对板块情绪影响较大。美越关税税率落地较大程度地消除了关税所带来的下行

风险，柬埔寨政府 7 月 4 日宣布已与美国在关税谈判中达成协议，我们预计美国对东南亚各国的关税将在近期陆续

落地，纺织制造板块市场情绪有望迎来修复。 

行业数据跟踪： 

5 月服装零售环比有所好转。5 月社零同比增长 4.0%，环比 4 月有所改善，主要由于 1）5 月天气恢复正常。2）618

大促提前。3）5 月周末同比多一天。本周原材料价格整体稳定，328 级棉现货/美棉 CotlookA/粘胶短纤/涤纶短纤/

长绒棉价格周涨跌幅分别为 0.6%/2.39%/0.00%/-0.44%/0.00%，内外棉价差为 733 元/吨，周涨幅为 23.61%。棕榈油：

近两周价格降 0.25%；原油价格：近两周价格跌 10.66%；COMEX 黄金期货：本周五收盘价 3336 美元/盎司、近两周价

格跌 1.43%。 

细分行业景气指标：运动户外（稳健向上）、男装（底部企稳）、女装（底部企稳）、家纺（底部企稳）、中游代

工（稳健向上）、纺织原材料（略有承压）、黄金珠宝（高景气维持）、美护（稳健向上）、医美（稳健向上）。 

投资建议 

1）服装品牌：海澜之家顺应消费降级趋势商业转型拓展创新市区奥莱业态，未来开店空间较大且具备较强盈利能力，

同时主业成人装筑底恢复，分红水平近年维持在高位，李宁 2025 年处于经营调整过程，拐点可期且 COC 合作有望带

来催化。 

2）美护板块：推荐舆情影响逐步减弱，数据韧性较强的巨子生物；以及重组胶原蛋白龙头，下半年新品放量可期的

锦波生物。 

3）黄金珠宝板块：金价上行行业维持较高景气度，推荐品牌力较强的老铺黄金。 

行情回顾及公告新闻  
行情回顾：上周（2025年 6月 30日-2025年 7月 4日）沪深 300、深证成指、上证综指涨跌幅分别为 1.54%、1.25%、

1.4%，纺织服装板块上升 1.36%。板块对比来看，纺织服装最近一周涨跌幅在 29 个一级行业板块中位列第 11。个股

方面，际华国际、江南布衣涨幅居前，华升股份、康隆达跌幅居前。美容护理最近一周涨跌幅在 29 个一级行业板块

中位列第 27。个股方面，依依股份、吉宏股份涨幅居前，拉芳家化、诺邦股份跌幅居前。黄金珠宝板块个股方面，

金一文化、老铺黄金涨幅居前，萃华珠宝、豫园股份跌幅居前。 

行业新闻动态： 6 月抖音美妆榜：自播模式助力品牌发展；巴黎欧莱雅联手 Meta！美妆 AI 将接入 WhatsApp 

重点公司公告：爱美客，重大收购进展公告：截至 2025 年 6 月 30 日，标的公司已经完成董事会改选，爱美客国际

公司作为控股股东在标的公司董事会中拥有多数席位，已经实际控制标的公司的日常运营。 

风险提示：内需恢复不及预期、汇率波动风险、关税风险。  
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1、周观点：两大原料巨头冲刺 IPO，美越关税落地利好出口板块情绪修复 

1.1、两大原料巨头冲刺 IPO，为美妆产业链注入新动力 

6 月 30 日，北交所官网披露了深圳市维琪科技股份有限公司、上海珈凯生物股份有限公
司的招股说明书，两家企业的上市申报材料被正式受理。 

两大原料公司在原料方向上各具特色。维琪科技成立于 2011 年，主要从事皮肤活性多肽、
中国特色植物原料等化妆品原料的研发、生产和销售，主要产品包含肌肽、铜肽 X、寡
肽-1 肽粉等，同时拥有 Erasin0003、NMN、山茶角鲨烷等非肽原料。珈凯生物成立于
2010 年，主要从事化妆品功效原料的研发、生产和销售，其主要布局方向则在植物原料
和微生物发酵方面，代表性产品有悦肤宁、植物舒敏剂、积雪草苷、维生素 C 乙基醚、
β-葡聚糖、七叶树提取物等，覆盖舒缓、修护、祛斑美白、保湿、抗皱以及控油、祛痘
等方面功效。 

两家公司收入和利润整体呈现较高速增长，势头较好。维琪科技 2022 年-2024 年实现营
业收入 1.35亿元、1.65亿元和 2.48亿元，同比增长 21.67%和 50.23%；实现净利润分别
为 3492.49 万元、4228.72 万元和 7064.40 万元，同比增长 20.37%和 67.1%；毛利率为
68.65%、65.42%、65.76%。珈凯生物 2022年-2024年营收分别为 1.83亿元、2.18亿元、
2.42 亿元，同比增长 19.13%和 11%；净利润分别为 5450.66 万元、4751.92 万元、
5694.12 万元，同比下降 12.73%和增长 18.75%；综合毛利率为 63.16%、63.69%、63.09%。
两家公司在收入端均保持较好增长势头，维琪科技在毛利率水平和盈利能力上略胜一筹。 

图表1：维琪科技收入和利润（亿元）  图表2：珈凯生物收入和利润（亿元） 

 

 

 
来源：ifind，招股书，国金证券研究所  来源：ifind，招股书，国金证券研究所 

维琪科技化妆品成品业务占比持续提升，公司或称为“多肽第一股”。从业务构成来看，
公司已形成化妆品原料业务和化妆品成品业务双轮驱动的业务格局。2022 年-2024 年，
公司化妆品成品业务占比逐步提升，分别为 35.44%、41.11%、47.05%；化妆品原料业务
占比则逐步下降，分别为 62.97%、56.88%、50.93%。公司原料备案充足，截止招股说明
书签署日，公司已累计完成 16 款新原料备案，7 个为创新新原料，公司新原料备案获批
数量位居第一，创新新原料备案获批数量位居第一，处于行业领先地位。根据弗若斯特
沙利文的研究报告，在中国化妆品多肽原料行业，维琪科技以 6.6%份额位列行业第一。
公司有望成为“多肽第一股”。与此同时，公司也孵化了自有品牌“肽妍 TAYAM”，是
以 “小分子多肽”为基础的科技护肤品牌。公司已进入宝洁、联合利华、资生堂等国际
品牌商及科丝美诗、莹特丽、韩国科玛等国际化妆品制造商的供应商体系，主要客户包
括广州蜚美、丸美生物、迪仕艾普、速派来、深圳羽素等。 

珈凯生物营收主要来源于化妆品原料，绿色天然功效原料为主导。公司的原料业务具体
又可划分为绿色天然功效原料与合成功效原料，前者占据主要份额。2022 年-2024 年公
司绿色天然功效原料产品销售收入分别为 1.09 亿元、1.33 亿元、1.53 亿元，占化妆品
功效原料收入的比例为 60.13%、61.06%、63.29%。根据中国香料香精化妆品工业协会
2025 年 4 月出具的《证明》，珈凯生物在植物提取功效原料领域已拥有领先地位，2024
年其相关产品的市场规模名列前茅。公司已建立较为优质客户群，2024 年，珈凯生物前
五大客户依次排列为山东福瑞达、Anshul Life Sciences、科丝美诗、林清轩、上海自
然堂集团有限公司。 
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图表3：维琪科技营收构成  图表4：珈凯生物营收构成 

 

 

 
来源： ifind，招股书，国金证券研究所  来源：ifind，招股书，国金证券研究所 

综合来看，两家原料公司在其主攻的原料开发领域均位居领先地位，且业绩增长势头良
好，其资本化进程加速，有望为我国原料市场和整个美妆市场注入新动力，增强我国原
料市场竞争力。与此同时，我们认为在美护创新研发景气度较高的背景下，叠加原料龙
头上市事件催化，有望充分带动板块情绪。 

1.2、美越关税谈判落地减少下行风险，利好出口板块情绪修复 

7 月 3 日，美国总统特朗普称美国与越南达成关税协议，美国对越南输美商品征收 20%关
税（4 月特朗普最初宣称对越南施加的对等关税为 46%)，并加征 40%转运税针对转运货
物，削减了中国商品通过转运越南规避关税的可能性。作为交换，越南承诺对美国商品
全面开放市场，取消所有关税壁垒。 

我们认为美越关税政策整体来看利好出口板块情绪。1）当前纺织制造龙头大多在越南有
产能布局，此次 20%的关税虽然较目前实施的关税税率有所提升，但整体处于市场预期
范围的低段。2）7 月 5 日，美国总统特朗普表示，美国政府将开始设定新的单边关税税
率，且新关税大概率从 8月 1日开始生效。对于将设定的新关税，特朗普表示可能从 10%、
20%到 60%、70%不等，我们认为特朗普未来针对世界各个国家和东南亚加征关税幅度仍
然不明朗，美国对越南最终若加征 20%关税，则处于这个区间的相对低段。 

图表5：纺织制造龙头普遍在越南布局产能 
公司 海外产能基地 

申洲国际 越南、柬埔寨等 

华利集团 越南、印尼、缅甸等 

伟星股份 越南、孟加拉国等 

裕元集团 印尼、越南等 

晶苑国际 越南、柬埔寨等 

开润股份 印尼、印度等 

新澳股份 越南等 

浙江自然 越南、柬埔寨等 

来源：ifind，国金证券研究所 

纺织制造板块各大公司目前普遍在越南布局产能，因此美国对越南关税税率对板块情绪
影响较大。随着美越关税税率落地，较大程度地消除了关税所带来的下行风险，柬埔寨
政府 7 月 4 日宣布已与美国在关税谈判中达成协议，双方将于近期发布关于对等关税的
联合声明。我们预计美国对东南亚各国的关税将在近期陆续落地，纺织制造板块在经历
较长时间回调后有望迎来拐点。 

2、行业数据跟踪 

5 月服装零售环比有所好转。5 月社零同比增长 4.0%，环比 4 月有所改善，主要由于 1）
5 月天气恢复正常。2）618 大促提前。3）5 月周末同比多一天。如果剔除这些影响因素
我们判断 5 月终端消费力环比 4 月相似，目前仍暂未看到明显拐点。鉴于服装板块复苏
的潜在弹性和改善空间，建议持续关注服装板块的投资机会。 
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图表6：5 月服装零售环比改善 

 
来源：ifindifind，国金证券研究所 

本周原材料价格整体稳定，328 级棉现货/美棉 CotlookA/粘胶短纤/涤纶短纤/长绒棉价
格周涨跌幅分别为 0.6%/2.39%/0.00%/-0.44%/0.00%，内外棉价差为 733 元/吨，周涨幅
为 23.61%。 

图表7：大宗原材料价格汇总 

原材料名称 价格 周涨跌幅 价格日期 
328级棉现货 15200 元/吨 0.60% 2025/7/4 

美棉 CotlookA 79.4 美分/磅 2.39% 2025/7/3 

粘胶短纤 12600 元/吨 0.00% 2025/7/4 

涤纶短纤 6720 元/吨 -0.44% 2025/7/4 

长绒棉 22400 元/吨 0.00% 2025/7/4 

内外棉价差 733 元/吨 23.61% 2025/7/4 

来源：iFinD，国金证券研究所 

图表8：328 级棉现价走势图（元/吨）  图表9：CotlookA 指数（美分/磅） 

 

 

 
来源：iFinD，国金证券研究所  来源：iFinD，国金证券研究所 

图表10：粘胶短纤价格走势图（元/吨）  图表11：涤纶短纤价格走势图（元/吨） 
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来源：iFinD，国金证券研究所  来源：iFinD，国金证券研究所 

图表12：长绒棉价格走势图（元/吨）  图表13：内外棉价差价格走势图（元/吨） 

 

 

 

来源：iFinD，国金证券研究所  来源：iFinD，国金证券研究所 

5 月化妆品零售和金银珠宝零售同比增速环比小幅收窄。化妆品类和金银珠宝类零售分
别实现同比增长 21.8%和 4.4%，增速环比 4 月份均有小幅下降。受益于金价持续上行，
金银珠宝类零售额保持较强劲势头。 

5 月化妆品和黄金珠宝零售同比增速 

 

来源：ifindifind，国金证券研究所 

本周原材料价格整体稳定：  

棕榈油：近两周（2025.06.23~2025.07.04）价格降 0.25%； 

原油价格：近两周价格跌 10.66%； 

COMEX 黄金期货：本周五收盘价 3336 美元/盎司、近两周价格跌 1.43%。 
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棕榈油现货价（元/吨）  原油价格（美元/桶） 

 

 

 

来源：ifindifind，研究所  来源：ifindifind，国金证券研究所 

 

图表14：COMEX 黄金期货收盘价  图表15：黄金现货价格（元/克） 

 

 

 

来源：iFinD，国金证券研究所  来源：iFinD，国金证券研究所 

3、投资建议 

1） 服装品牌：海澜之家顺应消费降级趋势商业转型拓展创新市区奥莱业态，未来开店
空间较大且具备较强盈利能力，同时主业成人装筑底恢复，分红水平近年维持在高
位。安踏体育多品牌矩阵持续发力，且有望受益于亚玛芬业绩高增。同时推荐品牌
服饰龙头——比音勒芬等，推荐全棉时代品牌心智破圈，棉柔巾、卫生巾市占率持
续提升的——稳健医疗。 

2） 上游制造：造板块短期板块情绪或受到美国特朗普加征关税的影响有所调整，我们
认为此次超预期加征关税将推动制造行业进一步洗牌，纺织制造龙头具备较强抗风
险能力，可更好地应对外部宏观不确定性的影响，因此订单或进一步向龙头企业转
移，利好龙头份额提升。推荐制造龙头——浙江自然、申洲国际、华利集团、扬州
金泉等，建议关注——晶苑国际等。 

3） 美护板块：推荐舆情影响逐步减弱，数据韧性较强的巨子生物；以及重组胶原蛋白
龙头，下半年新品放量可期的锦波生物。建议关注自播提升逻辑逐步兑现，618 表现
领先的上美股份； 

4） 黄金珠宝板块：金价上行行业维持较高景气度，推荐品牌力较强的老铺黄金。 
 

4、上周行情回顾 

上周（2025 年 6 月 30 日-2025 年 7 月 4 日）沪深 300、深证成指、上证综指涨跌幅分别
为 1.54%、1.25%、1.4%，纺织服装板块上升 1.36%。 

板块对比来看，纺织服装最近一周涨跌幅在 29 个一级行业板块中位列第 11。 

个股方面，际华国际、江南布衣涨幅居前，华升股份、康隆达跌幅居前。 
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图表16：上周纺织服装板块涨跌幅  图表17：上周纺织服装板块涨跌幅走势 

板块名称 一周涨跌幅（%） 

上证指数 1.40 

深证成指 1.25 

沪深 300 1.54 

纺织服装 1.36 

纺织制造 0.00 

服装家纺 1.04 
 

 

 
来源：iFinD，国金证券研究所  来源：iFinD，国金证券研究所 

图表18：上周各板块涨跌幅（%） 

 
来源：iFinD，国金证券研究所 

图表19：近一周纺织服装行业涨幅前五名 
证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

601718.SH 际华集团 4.11  15.45  204,041 

3306.HK 江南布衣 18.36  6.50  696 

603608.SH 天创时尚 5.50  5.36  4,143 

601339.SH 百隆东方 4.99  5.27  17,815 

2678.HK 天虹国际集团 3.99  5.00  118 
 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

图表20：近一周纺织服装行业跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

600156.SH 华升股份 6.92  -8.34  12,953 

603665.SH 康隆达 24.81  -4.54  1,635 

600152.SH 维科技术 6.62  -4.34  66,812 

605003.SH 众望布艺 20.53  -3.84  1,860 

603238.SH 诺邦股份 16.39  -3.76  1,814 
 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

      板块对比来看，美容护理最近一周涨跌幅在 29 个一级行业板块中位列第 27。 

个股方面，依依股份、吉宏股份涨幅居前，拉芳家化、诺邦股份跌幅居前。 
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图表21：近一周美容护理行业涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

001206 依依股份 21.74  4.87  3,422 

002803 吉宏股份 14.60  4.58  9,599 

BZUN 宝尊电商 2.61  3.98  92 

603059 倍加洁 25.50  3.66  619 

603983 丸美生物 42.62  3.30  1,912 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

图表22：近一周美容护理行业跌幅前五名 
证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

603630 拉芳家化 21 -7 3,761 

603238 诺邦股份 16 -4 1,814 

06993 蓝月亮集团 4 -3 505 

YSG 逸仙电商 10 -2 276 

06601 朝云集团 3 -2 942 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

黄金珠宝板块：个股方面，金一文化、老铺黄金涨幅居前，萃华珠宝、豫园股份跌幅居
前。 

图表23：近一周黄金珠宝行业涨幅前五名 
证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

002721.SZ 金一文化 4.02 19.29 130,042 

6181.HK 老铺黄金 995.00 13.45 590 

605599.SH 菜百股份 16.77 6.07 4,573 

002345.SZ 潮宏基 14.29 4.31 18,278 

1929.HK 周大福 13.58 1.49 6,030 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

图表24：近一周黄金珠宝行业跌幅前五名 
证券代码 证券简称 周度收盘价（元） 上周涨跌幅（%） 上周成交量（万股） 

002731.SZ 萃华珠宝 14 -2 7,889 

600655.SH 豫园股份 6 -2 4,836 

002574.SZ 明牌珠宝 6 -1 11,516 

300945.SZ 曼卡龙 21 -1 12,765 

600612.SH 老凤祥 49 0 912 

来源：iFind，国金证券研究所（剔除 st 标的） 

 

5、行业新闻动态 

 6 月抖音美妆榜：自播模式助力品牌发展（青眼情报  2025/07/02） 

2025年 6月，抖音美妆类目（包括美容护肤、彩妆香水、美容美体医疗器械、美容/个护
仪器）GMV超200亿元，其中美容护肤类目GMV占比66.4%，彩妆/香水/美妆工具类目GMV
占比 33.6%亿元。 

2025年 6月，共有 28个美妆品牌 GMV破亿，同比 2024年同期（20个）增长 40%。6月抖
音美妆类目 TOP20 品牌的总 GMV 占类目总 GMV 的 21.5%，相较于上月下滑了 3.7 个百分
点。6月美妆 TOP10品牌分别为韩束、珀莱雅、欧莱雅、雅诗兰黛、自然堂、赫莲娜、谷
雨、蒂洛薇、百雀羚、兰蔻，本土品牌达到了 6个，相较于 5月的 3个，数量大幅提升。
凸显出在大促后期以及大促结束后，本土品牌的长效增长实力。 
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在 2025 年 6 月抖音美容护肤类目品牌榜中，韩束以超 7 亿元的成绩稳居榜首，且已连续
8 个月蝉联冠军。从 TOP20 整体排名变动来看，相较于 5 月，70%的品牌实现了排名的上
升，玉兰油、资生堂、欧诗漫、BUV 四个品牌新登榜单，可复美、薇诺娜、SK-II、科兰
黎则跌出前 20 阵营。从带货方式来看， 60%的上榜品牌以品牌自营为主。 

2025 年 6 月抖音美妆市场呈现了以下几个特点：本土品牌全面突破，自播体系成为核心
竞争力；国际品牌依赖大促节点特征显著，暴露常态化运营短板；抖品牌“洗牌”，仅 2
个抖品牌入围半年总榜，凸显流量红利消退下品牌需强化产品力与用户心智。 

 巴黎欧莱雅联手 Meta！美妆 AI 将接入 WhatsApp（化妆品报 2025/07/03） 

7 月 1 日，据 Beauty Packaging 报道，巴黎欧莱雅推出其首个专有人工智能工具 Beauty 
Genius，并即将登陆 WhatsApp 平台，为消费者规模化提供“一对一”的美妆指导。这是
一款由代理式 AI 驱动的 24 小时个人美妆助理，是欧莱雅集团与 Meta 战略合作的成果。
据了解，与大众化 AI 工具不同，Beauty Genius 的核心在于深度融合欧莱雅百年科研积
淀与前沿的代理型人工智能（AI Agent）技术，不仅能基于皮肤/肤色进行科学诊断、提
供沉浸式虚拟试妆体验、给出精准产品推荐方案，还能通过专业级知识互动深入解答从
基础技巧到成分解析等各类美妆疑问，且所有分析结论均依托品牌庞大的临床研究、成
分数据库及产品目录，确保权威性。 

除欧莱雅集团外，其他国际美妆巨头也纷纷在 AI 领域进行布局。宝洁将 AI 技能培训纳
入员工入职培训标准流程，运用 AI 生成广告创意、测试广告效果并实现媒体购买自动
化。雅诗兰黛集团联手微软打造生成式 AI 系统，开发出 ConsumerIQ 智能助手，加快化
妆品上市速度，此外，还将计划于今年 7月 11日上线天猫首家 AI美妆旗舰店。联合利华
内部已推出 500 个 AI 应用，覆盖供应链、产品开发、市场营销等多业务领域。在化妆品
行业加速数字化转型的当下，欧莱雅等国际巨头在 AI 领域的探索为本土化妆品品牌提供
了重要启示。随着 AI 在美妆领域的深度渗透，唯有主动拥抱变革，美妆品牌才能在激烈
的科技竞争中突围。 

 

6、公司动态 

图表25：上周（2025/06/30/-2025/07/04）重点公司公告  

 公司名称 公告日期 公告类型 内容摘要 

300896.SZ 爱美客 2025/07/02 
重大收购进

展报告 

公司控股子公司 Imeik International Limited（以下简称“爱美客国

际”）已于 2025 年 4 月 28 日按股权收购协议的约定完成 REGENBiotech, 
Inc.（以下简称“标的公司”）项目 95%交易对价款的支付。截至 2025 年

6 月 30 日，标的公司已经完成董事会改选，爱美客国际公司作为控股股东
在标的公司董事会中拥有多数席位，已经实际控制标的公司的日常运营。 

  
来源：iFinD，国金证券研究所 

7、风险提示 

内需恢复不及预期：当前我国零售仍有波动，居民消费信心尚未完全恢复，如果内需恢
复不及预期，可能会进一步拖累板块表现。 

汇率波动风险：川普上台后政策具有较大不确定性，短期内对美元指数等产生较大影响，
可能波及人民币兑美元汇率，纺织制造端企业多为外贸出口型企业，人民币汇率的波动
会影响行业内主要公司的整体收入、利润水平。 

关税风险：若美国等其他国家加征更高关税，削弱我国产品在全球市场的竞争力，或影
响相关出口企业的收入和利润。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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