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行业走势图 

英伟达 GB300 将于下半年出货；中央关于海洋经济有新提法 

本周行业动态： 

英伟达 GB300 AI 服务器将于下半年出货 

富士康已成功斩获英伟达下一代 GB300 AI 服务器的最大订单。除富士康外，代工
制造商广达、纬创资通、纬颖科技和英业达也已准备交付新款服务器。广达正在与
客户合作测试和验证 GB300 服务器，广达的 GB300 服务器预计将于 9 月出货。 

中央关于海洋经济有“新提法” 

7 月 1 日上午召开了中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建
设、海洋经济高质量发展等问题。会上强调，推动海洋经济高质量发展，要更加注
重创新驱动，更加注重高效协同，更加注重产业更新，更加注重人海和谐，更加注
重合作共赢。 

本周投资观点： 

海外算力产业链高景气度依旧，并未受到 DeepSeek 和贸易摩擦的冲击，反而相关
产业链的基本面共振更强，我们持续看好海外算力产业链投资机会。我们坚定看好
AI 行业作为年度投资主线，后续伴随着 DeepSeek R2/V4 等以及包括 Agent、多
模态方面相关进展，仍然看好 AI 行业以及围绕 AIDC 产业链的持续高景气。整体
上我们积极看好 25 年或成为国内 AI 基础设施竞赛元年以及应用开花结果之年。
中美 AI 均进展不断，同时推理端持续推进。建议持续关注 AI 产业动态及 AI 应用
的投资机会。此外，政府工作报告首次纳入“深海科技”，海风看到 25 年开始明
确不断改善趋势，积极关注海风海缆产业链头部厂商。 

中长期我们建议持续重视“AI+出海+卫星”核心标的的投资机会：海外线 AI 核心
方向如光模块&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此外国产算力线如
国产服务器，交换机，AIDC、液冷等方向核心标的建议积极关注。海风行业国内
加速复苏，海外出海具备良好机遇，积极把握产业变化，核心推荐海缆龙头厂商。
近期看到卫星互联网产业国内动态进展呈现，看好后续产业受催化拉动。 

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技（电子
联合覆盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、博创科技、仕
佳光子、中瓷电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技、太辰光、德科立
等； 

2、交换机服务器 PCB：重点推荐：沪电股份（电子组联合覆盖）、中兴通讯、紫
光股份（计算机联合覆盖）、菲菱科思；建议关注：盛科通信、锐捷网络、胜宏科
技、三旺通信、映翰通、东土科技等； 

3、低估值、高分红，云和算力 idc 资源重估：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械联合覆
盖）、润建股份、光环新网、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆
盖）、数据港（计算机联合覆盖）。建议关注：申菱环境（家电覆盖）、宏景科技、
高澜股份、科创新源等； 

5、AIGC 应用/端侧算力，重点推荐：移远通信、广和通、美格智能，建议关注：
彩讯股份、梦网科技、翱捷科技。 

二、海风海缆&智能驾驶： 

1、海风海缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、威胜信息（机
械联合覆盖）、拓邦股份（电子联合覆盖）、亿联网络、移为通信、广和通、美格智
能等，建议关注和而泰、移远通信。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信
等）；传感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份、鼎通科
技等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导
航（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、
信科移动、上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达、震有
科技、通宇通讯等。 

风险提示：AI 进展低于预期，下游应用推广不及预期，贸易摩擦等风险 
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重点标的推荐 

股票  股票  收盘价（元） 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2025-07-04 评级  2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E 

300308.SZ 中际旭创 139.45 买入 4.68 7.12 9.35 11.23 29.80 19.59 14.91 12.42 

300394.SZ 天孚通信 75.58 增持 2.43 3.34 5.22 7.31 31.10 22.63 14.48 10.34 

300502.SZ 新易盛 128.35 买入 4.00 10.34 16.40 20.31 32.09 12.41 7.83 6.32 

002463.SZ 沪电股份 47.30 增持 1.35 1.75 2.22 2.74 35.04 27.03 21.31 17.26 

600522.SH 中天科技 14.22 买入 0.83 1.14 1.42 1.76 17.13 12.47 10.01 8.08 

600487.SH 亨通光电 15.41 买入 1.12 1.41 1.74 2.09 13.76 10.93 8.86 7.37 

688498.SH 源杰科技 189.50 增持 -0.07 1.70 3.54 5.20 -2707.14 111.47 53.53 36.44 

000063.SZ 中兴通讯 32.32 买入 1.76 1.93 2.20 2.47 18.36 16.75 14.69 13.09 

600941.SH 中国移动 111.89 买入 6.41 6.73 7.07 7.41 17.46 16.63 15.83 15.10 

300442.SZ 润泽科技 49.04 买入 1.04 1.57 2.01 2.54 47.15 31.24 24.40 19.31 

300638.SZ 广和通 26.21 增持 0.87 0.75 0.95 1.15 30.13 34.95 27.59 22.79 

002139.SZ 拓邦股份 13.44 买入 0.54 0.68 0.86 1.08 24.89 19.76 15.63 12.44 

688100.SH 威胜信息 35.54 买入 1.28 1.60 1.98 2.41 27.77 22.21 17.95 14.75 

300628.SZ 亿联网络 35.01 买入 2.10 2.43 2.79 3.21 16.67 14.41 12.55 10.91 

300627.SZ 华测导航 34.06 增持 1.09 1.43 1.86  31.25 23.82 18.31  

002837.SZ 英维克 29.41 增持 0.61 0.85 1.13 1.44 48.21 34.60 26.03 20.42 
 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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1. 近期重点行业动态以及观点（06.29-07.05） 

1.1. AI 行业动态 

英伟达 GB300 AI 服务器将于下半年出货（微信公众号：SIC 芯视界） 

随着英伟达 GB200 量产迈入高峰之际，英伟达下一代最强 AI 服务器芯片 GB300 也即将

在下半年上市，相关的 AI服务器代工厂商也正在摩拳擦掌抢占商机。 

据悉，富士康已成功斩获英伟达下一代 GB300 AI 服务器的最大订单。GB300 的最高端版

本将搭载 72 个 Blackwell AI GPU，使其成为全球最强大的 AI 平台。除富士康外，代工制

造商广达、纬创资通、纬颖科技和英业达也已准备交付新款服务器。 

供应链消息人士认为，由于 GB300 服务器在全球人工智能供应链中占据重要地位，因此

供应商争相交付，这也使得该服务器的供应优先于苹果即将推出的 iPhone。 

富士康继续引领英伟达的服务器组装供应链。合约制造商广达电脑已于第二季度开始出
货 GB200 服务器，目前正在与客户合作测试和验证 GB300 服务器。广达的 GB300 服务器

预计将于 9 月出货。与广达的服务器一样，纬颖科技和英业达的产品也预计将于 9 月前

出货。供应受限和高昂价格导致市场对英伟达 GPU 替代品的需求巨大。这些替代品包括
亚马逊和 Alphabet 等大型科技公司自主研发的芯片，以及博通和 Marvell 等设计厂商下

的订单。此外，OpenAI 据称正在将其部分 AI 计算需求转移到谷歌的 TPU，因为它担心使

用英伟达产品的成本较高。 

 

亚马逊发布新 AI 大模型，部署机器人突破 100万（微信公众号：AIGC 开放社区） 

全球电商、云计算巨头亚马逊在官网宣布，在机器人技术与 AI 领域的两个重要里程碑：
推出新的 AI 基础大模型 Deep Fleet，部署的机器人数量突破 100 万大关。Deep Fleet 模

型旨在让其全球最大的工业移动机器人车队更智能高效，能将机器人车队的出行效率提

升 10%，助力为客户更快配送包裹并降低成本。 

亚马逊的机器人部署始于 2012 年，起初仅有能在仓库地面移动库存货架的单一类型机器

人，如今已拥有多样化的机器人车队。像飞马机器人利用精密传送带处理单个包裹，而
普罗透斯作为其首个完全自主移动机器人，能在场地开放无限制区域安全绕开员工，搬

运装满客户订单的沉重手推车。这些机器人与员工协作，承担重物搬运和重复性任务，

为一线操作人员创造发展技术技能的新机会。自 2019 年以来，亚马逊已通过各种培训计
划帮助超 70 万名员工提升技能，去年年底在路易斯安那州什里夫波特启用的下一代履行

中心，因先进机器人技术，可靠性、维护和工程岗位的员工需求增加了 30%。 

Deep Fleet 则基于亚马逊在站点内丰富的库存移动数据集构建，并利用包括亚马

逊 SageMaker 在内的 AWS 工具，可视为机器人的智能交通管理系统，能协调机器人在履
行网络中的移动，优化导航路径，减少拥堵，实现客户订单的快速处理，同时还带来了

更快的交付时间、更低的运营成本和更少的能源消耗等实实在在的好处。 

 

1.2. 5G-A/电信运营商动态 

6家公司中标中国移动 AI 服务器集采（微信公众号：C114通信网） 

今年 5 月，中国移动 2025 年至 2026 年人工智能通用计算设备（推理型）集中采购项目

发标。本项目包括了 6 个标包，预估采购 7058 台 AI服务器。 

此前，标包 5 已公示（金额略超 1 亿元），标包 1、2、3、4 尚未完成评审。近期公示了

标包 6，作为其中最大一个标包，规模超过 32 亿元。 

标包 6 为：特定场景人工智能通用计算设备（推理型扣卡风冷），也是全部 6 个标包中规

模最大的一包。共有 6 家厂商中标，报价均超过 32 亿元。以此计算，平均单台 AI 服务
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器的价格约为 73 万元。 

具体中标情况如下：河南昆仑技术有限公司，报价 32.61 亿元（含税总价，下同），份额

23.91%；四川华鲲振宇智能科技有限责任公司，报价 32.52 亿元，份额 19.57%；武汉长江

计算科技有限公司，报价 32.82 亿元，份额 17.39%；宝德计算机系统股份有限公司，报价
32.51 亿元，份额 15.22%；软通计算机有限公司，报价 32.75 亿元，份额 13.04%；浙江华

启智慧科技有限公司，报价 32.79 亿元，份额 10.87%。 

与前五家集采中标“常客”不同，浙江华启智慧是个“新面孔”。据悉，华启智慧成立于

2022 年 10 月 28 日，是大华股份的子公司，主要承接服务器相关业务。华启智慧以“鲲
鹏+昇腾”的基础软硬件技术作为算力底座，为相关行业提供通用计算和 AI 计算系列服

务器及软硬一体解决方案，这也是依托大华股份的资源和优势开展的技术合作与业务拓

展。 

需要指出的是，中国移动是大华股份的第二大股东。2021 年 3 月，中国移动斥资 56 亿元

全额认购大华股份定增。 

 

LightCounting：AI 带来 DWDM 流量增长，运营商应提前做好准备（微信公众号：光通

信 PRO） 

近日，光通信行业研究机构 LightCounting 在最新报告中写道，电信运营商正迫切希望从

技术驱动型组织转变为以客户需求为中心的组织。他们希望开放其网络能力，使开发者

能在新兴应用中加以利用，以创造新的收入来源。同时利用日益灵活的网络提供具有差

异化的连接服务。 

与此同时，电信运营商也希望为行业和政府机构数字化转型提供解决方案。这需要理解

不同行业（港口、医疗等）的需求，并建立新的合作伙伴关系。所有这一切都需要时间，

另外还要与云服务商和系统集成商等竞争市场份额。 

然而，在将 AI 作为商业机会方面，电信运营商表现得相对谨慎。当然也有例外情况，例
如 Lumen Technologies 和 SK Telecom 就将 AI 作为其战略核心。在过去一年中，欧洲部

分运营商推出了 GPU 即服务（GPU-as-a-service）。 

中国市场依然值得关注。中国的电信运营商拥有先进的网络基础设施、数据中心以及庞

大的人口和工业规模。通过将光纤、5G-A 和算力融合，电信运营商正努力推动中国在人

工智能和数字化领域的领先地位。 

LightCounting 表示，面对 AI 浪潮，电信运营商应关注数据中心流量溢出。无论是距离在
80 公里以内的 DCI 互联，还是 80 以上的城域或长途 DCI 网络，以及电信和企业网络都

需要更多带宽。 

为了支持新的 AI 应用，电信与企业 DWDM 网络将需要进行升级。数据中心互联（DCI）

网络将继续扩展，但这些网络永远无法覆盖全球各个地区的所有企业客户。因此，电信

运营商仍将是不可或缺的角色，持续提供广泛的基础连接服务。 

另外，LightCounting 强调，网络带宽的分布必须与其承载的数据流量相匹配。2024 年，

以太网数据流量（大部分位于云数据中心内部）是所有 DWDM 网络数据流量的 50 倍。

换句话说，仅有 2%的数据流量从云数据中心“溢出”到外部世界。即使这个 2%的数据流
量溢出率出现微小的增加，也可能导致 DWDM 带宽需求的急剧上升，电信运营商应保持

警惕并做好相应准备。 

 

1.3. 海上风电行业动态 

中央关于海洋经济“新提法”：首提“五个更加注重”，强调推动海洋经济高质量发展

（微信公众号：泉州海洋） 
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中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央财经委员会主任习近平 7 月 1 日上午

主持召开中央财经委员会第六次会议，研究纵深推进全国统一大市场建设、海洋经济高

质量发展等问题。习近平在会上发表重要讲话强调，建设全国统一大市场是构建新发展
格局、推动高质量发展的需要，要认真落实党中央部署，加强协调配合，形成推进合力。

推进中国式现代化必须推动海洋经济高质量发展，走出一条具有中国特色的向海图强之

路。 

中共中央政治局常委、国务院总理、中央财经委员会副主任李强，中共中央政治局常委、
中央书记处书记、中央财经委员会委员蔡奇，中共中央政治局常委、国务院副总理、中

央财经委员会委员丁薛祥出席会议。 

会议指出，纵深推进全国统一大市场建设，基本要求是“五统一、一开放”，即统一市场

基础制度、统一市场基础设施、统一政府行为尺度、统一市场监管执法、统一要素资源

市场，持续扩大对内对外开放。 

会议强调，纵深推进全国统一大市场建设，要聚焦重点难点，依法依规治理企业低价无

序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出；规范政府采购和招标投标，

加强对中标结果的公平性审查；规范地方招商引资，加强招商引资信息披露；着力推动
内外贸一体化发展，畅通出口转内销路径，培育一批内外贸优质企业；持续开展规范涉

企执法专项行动，健全有利于市场统一的财税体制、统计核算制度和信用体系；引导干

部树立和践行正确政绩观，完善高质量发展考核体系和干部政绩考核评价体系。 

会议强调，推动海洋经济高质量发展，要更加注重创新驱动，更加注重高效协同，更加

注重产业更新，更加注重人海和谐，更加注重合作共赢。 

会议指出，推动海洋经济高质量发展，要加强顶层设计，加大政策支持力度，鼓励引导
社会资本积极参与发展海洋经济。要提高海洋科技自主创新能力，强化海洋战略科技力

量，培育发展海洋科技领军企业和专精特新中小企业。要做强做优做大海洋产业，推动

海上风电规范有序建设，发展现代化远洋捕捞，发展海洋生物医药、生物制品，打造海
洋特色文化和旅游目的地，推动海运业高质量发展。要加强海湾经济发展规划研究，有

序推进沿海港口群优化整合。要加强海洋生态环境保护，接续实施重点海域综合治理，

积极推进海域分层立体利用，探索开展海洋碳汇核算。要深度参与全球海洋治理，加强

全球海洋科研调查、防灾减灾、蓝色经济合作。 

 

2. 本周行业投资观点 

本周投资观点：  

海外算力产业链高景气度依旧，并未受到 DeepSeek 和贸易摩擦的冲击，反而相关产业

链的基本面共振更强，我们持续看好海外算力产业链投资机会。我们坚定看好 AI 行业作
为年度投资主线，后续伴随着 DeepSeek R2/V4 等以及包括 Agent、多模态方面相关进

展，仍然看好 AI 行业以及围绕 AIDC 产业链的持续高景气。整体上我们积极看好 25 年

或成为国内 AI 基础设施竞赛元年以及应用开花结果之年。中美 AI 均进展不断，同时推
理端持续推进。建议持续关注 AI 产业动态及 AI 应用的投资机会。此外，政府工作报告

首次纳入“深海科技”，海风看到 25 年开始明确不断改善趋势，积极关注海风海缆产业

链头部厂商。 

我们建议持续重视“AI+出海+军工&卫星”核心标的的投资机会：海外线 AI 核心方向如
光模块&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此外国产算力线如国产服务器，

交换机，AIDC、液冷等方向核心标的建议积极关注。海风行业国内加速复苏，海外出海

具备良好机遇，积极把握产业变化，核心推荐海缆龙头厂商。近期看到军工&卫星互联网

产业国内动态进展呈现，看好后续产业受催化拉动。 

中长期我们持续推荐 AI 算力方向核心受益的优质标的以及高景气格局好的细分赛道方向：
1）AI 和数字经济仍为强主线，未来需要紧抓核心受益标的：ICT 设备、光模块/光芯片、
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PCB、IDC/液冷散热、GPT 应用、电信运营商（数字经济+工业互联网）等相关公司都有

望迎来新机遇。2）卫星互联网，低空经济&“天地一体化”为 6G 重点方向，建议关注

通导遥各细分赛道。3）海风未来几年持续高景气，海缆壁垒高&格局好&估值低，投资

机会凸显。 

人工智能&数字经济是未来产业长期大趋势：算力+网络+存储+散热为主要受益方向，AI

新科技浪潮将持续拉动 ICT 设备商、光通信、PCB、散热温控等需求，长期重视其相关投

资机会； 

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、

光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应

用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温

控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

双碳长期目标下，重点关注通信+新能源，另外应用端，云视频、数据、物联网/智能汽

车、工业互联网、军工通信&卫星互联网等行业应用进入加速发展阶段，中长期成长逻

辑清晰，进入重点关注阶段。 

 

具体细分行业来看：  

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技（电子联合覆

盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、博创科技、仕佳光子、中瓷

电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技、太辰光、德科立等；  

2、交换机服务器 PCB，重点推荐：沪电股份（电子组联合覆盖）、中兴通讯、紫光股份
（计算机联合覆盖）、菲菱科思；建议关注：盛科通信、锐捷网络、胜宏科技、三旺通信、

映翰通、东土科技等； 

3、低估值、高分红，云和算力 idc 资源重估：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械联合覆盖）、光

环新网、润建股份、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）、数据港

（计算机联合覆盖）。建议关注：申菱环境（家电覆盖）、高澜股份、科创新源等； 

5、AIGC 应用/端侧算力，重点推荐：广和通、美格智能、移远通信，建议关注：彩讯股

份、梦网科技、翱捷科技。 

 

二、通信出海&智能驾驶： 

1、海缆光缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、威胜信息（机械联

合覆盖）、拓邦股份（电子联合覆盖）、亿联网络、移为通信、广和通、美格智能等，建

议关注和而泰、移远通信。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传

感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份、鼎通科技等）；结构件

&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导航
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（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、信科移动、

上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达、震有科技、通宇通讯

等。 

 

3. 板块表现回顾 

3.1. 本周（06.30-07.04）通信板块走势 

本周（06.30-07.04）通信板块下跌 0.16%，跑输沪深 300 指数 1.70 个百分点，跑输创业

板指数 1.66 个百分点。其中通信设备制造下跌 0.05%，增值服务下跌 1.01%，电信运营下

跌 0.22%，同期沪深 300 上涨 1.54%，创业板指数上涨 1.50%。 

图 1：本周（06.30-07.04）板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

3.2. 本周场个股表现 

本周通信板块涨幅靠前的个股有南凌科技（东数西算、云网安）、*ST 高鸿（汽车芯片）、

国脉科技（AI智能体）；跌幅靠前的个股有有方科技、*ST 信通、华脉科技。 

表 1：本周（06.30-07.04）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

300921 南凌科技 17.08% 600804 退市鹏博(退市) -6.67% 

000851 *ST 高鸿 15.06% 688800 瑞可达 -6.83% 

002093 国脉科技 11.64% 002115 三维通信 -7.01% 

600105 永鼎股份 10.65% 603083 剑桥科技 -7.47% 

002463 沪电股份 10.51% 300698 万马科技 -8.39% 

003031 中瓷电子 7.07% 301205 联特科技 -8.54% 

002908 德生科技 6.96% 300959 线上线下 -9.81% 

600462 退市九有 6.67% 603042 华脉科技 -10.11% 

688498 源杰科技 6.22% 600289 *ST 信通 -10.50% 

603712 七一二 5.76% 688159 有方科技 -14.22% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（07.07-07.13）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（07.07-07.13）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期  日期  公司  事件  

-80.0%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

通信（中信） 通信设备制造（中信）

电信运营II（中信） 增值服务II（中信）

沪深300
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周一 7 月 7 日 三峡新材 股东大会召开 

周二 7 月 8 日 

奥飞数据, 润建股份, 中光防雷 

奥飞数据, 润建股份, 中光防雷 

辉煌科技 

分红派息 

分红除权 

股东大会召开 

周三 7 月 9 日 
元道通信 

元道通信 

分红派息 

分红除权 

周四 7 月 10 日 

吉大通信, 普天科技 

吉大通信, 普天科技 

佳力图 

分红派息 

分红除权 

股东大会召开 

周五 7 月 11 日 超讯通信 股东大会召开 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要股东增减持 

表 3：本周公告通信股重要股东增减持 

名称  
变动截止日

期  
股东类型 方向  

变动数量

(万股) 

占总股

本比例
(%) 

交易平均价

（元） 

7 月 4 日  

收盘价（元） 
周内股价变动 

太辰光 2025-06-30 高管 减持 0.6 0.003% 97.63 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-06-27 高管 减持 2.55 0.011% 95.4 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-06-30 高管 减持 2.35 0.010% 97.74 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-06-27 高管 减持 0.1 0.000% 95.99 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-07-01 高管 减持 1.0 0.004% 97.98 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-07-01 高管 减持 3.0 0.013% 97.85 88.68 -6.02% 

太辰光 2025-07-01 高管 减持 1.28 0.006% 97.41 88.68 -6.02% 

有方科技 2025-07-01 高管 减持 0.9 0.010% 69.222 63.5 -14.22% 

有方科技 2025-07-02 高管 减持 15.0663 0.162% 63.339 63.5 -14.22% 

有方科技 2025-07-01 高管 减持 19.125 0.206% 69.421 63.5 -14.22% 

生益科技 2025-06-27 高管 减持 2.63 0.001% 30.206 31.0 2.82% 

生益科技 2025-06-30 高管 减持 1.9 0.001% 30.266 31.0 2.82% 

生益科技 2025-07-01 高管 减持 1.8 0.001% 30.469 31.0 2.82% 

航宇微 2025-06-30 高管 减持 393.0 0.564%  12.78 -1.69% 

航宇微 2025-06-30 个人 减持 45.62 0.065%  12.78 -1.69% 

航宇微 2025-06-10 个人 减持 12.11 0.017%  12.78 -1.69% 

航宇微 2025-06-09 个人 减持 14.27 0.020%  12.78 -1.69% 

航宇微 2025-06-05 个人 减持 30.0 0.043%  12.78 -1.69% 

佳力图 2025-06-27 高管 减持 1.0 0.002% 8.63 8.46 -2.42% 

佳力图 2025-06-30 高管 减持 1.0 0.002% 8.67 8.46 -2.42% 

佳力图 2025-07-02 高管 减持 2.0 0.004% 8.525 8.46 -2.42% 

和而泰 2025-06-27 高管 减持 144.09 0.156% 20.36 22.45 -3.77% 

和而泰 2025-06-27 高管 减持 2.0 0.002% 22.7 22.45 -3.77% 

映翰通 2025-06-30 公司 减持 35.0425 0.474%  47.77 -2.21% 

菲利华 2025-06-30 高管 减持 0.5 0.001% 50.5 50.5 4.77% 

菲利华 2025-07-01 高管 减持 0.5 0.001% 52.0 50.5 4.77% 

元道通信 2025-06-26 公司 减持 121.5 0.999% 25.8 25.88 -2.08% 

普天科技 2025-06-30 公司 减持 683.55 1.004%  22.91 -2.01% 

优博讯 2025-07-01 公司 减持 125.5 0.389%  20.92 -6.61% 

ST 路通 2025-07-02 个人 增持 235.42 1.177%  10.55 -0.47% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 大宗交易 
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表 4：最近 1个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量占流通股

本比例(%)  

成交额 

(万元) 

2025/07/04 

收盘价（元） 

成交价  

（元）  
股价变动 

*ST 精伦  30.00 0.07% 84.90 2.94 2.83 3.89% 

 6 月 6 日 30.00 0.07% 84.90 2.94 2.83 3.89% 

楚天龙  152.52 0.67% 2059.89 186.48 112.35 551.79% 

 6 月 5 日 115.92 0.51% 1457.11 116.55 62.85 427.21% 

 6 月 10 日 12.90 0.06% 201.24 23.31 15.60 49.42% 

 6 月 11 日 12.10 0.05% 200.86 23.31 16.60 40.42% 

 6 月 18 日 11.60 0.05% 200.68 23.31 17.30 34.74% 

传音控股  100.86 0.23% 8003.39 597.04 630.96 -42.84% 

 6 月 12 日 14.40 0.03% 1130.32 74.63 78.50 -4.93% 

 6 月 18 日 42.60 0.10% 3435.03 149.26 161.26 -14.88% 

 6 月 20 日 7.30 0.02% 569.40 74.63 78 -4.32% 

 6 月 23 日 6.03 0.01% 464.60 74.63 77.01 -3.09% 

 6 月 24 日 7.60 0.02% 596.37 74.63 78.47 -4.89% 

 6 月 25 日 7.73 0.02% 610.21 74.63 78.94 -5.46% 

 6 月 27 日 15.20 0.03% 1197.46 74.63 78.78 -5.27% 

高德红外  19.70 0.01% 201.93 10.11 10.25 -1.37% 

 6 月 30 日 19.70 0.01% 201.93 10.11 10.25 -1.37% 

航宇微  65.50 0.12% 838.73 25.56 25.61 -0.39% 

 6 月 6 日 33.00 0.06% 422.40 12.78 12.80 -0.16% 

 6 月 9 日 32.50 0.06% 416.33 12.78 12.81 -0.23% 

浩瀚深度  46.00 0.57% 863.09 37.30 37.39 -0.46% 

 6 月 17 日 31.00 0.39% 585.59 18.65 18.89 -1.27% 

 6 月 18 日 15.00 0.19% 277.50 18.65 18.50 0.81% 

和而泰  144.09 0.18% 2933.67 202.05 183.24 92.39% 

 6 月 27 日 144.09 0.18% 2933.67 202.05 183.24 92.39% 

恒宝股份  262.88 0.46% 3698.84 99.15 63.86 292.23% 

 6 月 13 日 27.88 0.05% 299.99 19.83 10.76 84.29% 

 6 月 16 日 18.00 0.03% 200.34 19.83 11.13 78.17% 

 6 月 17 日 17.00 0.03% 204.51 19.83 12.03 64.84% 

 6 月 26 日 200.00 0.35% 2994 39.66 29.94 64.93% 

红相股份  1284.00 3.16% 8253.36 13.20 13.35 -0.55% 

 6 月 5 日 900.00 2.22% 5454 6.60 6.06 8.91% 

 6 月 11 日 384.00 0.95% 2799.36 6.60 7.29 -9.47% 

华测导航  376.52 0.72% 15933.36 170.30 203.20 -72.94% 

 6 月 5 日 256.16 0.49% 10980.90 102.18 130 -64.03% 

 6 月 12 日 106.56 0.20% 4528.80 34.06 42.50 -19.86% 

 6 月 23 日 13.80 0.03% 423.66 34.06 30.70 10.94% 

华工科技  63.00 0.08% 2496.69 45.15 39.63 13.93% 

 6 月 23 日 63.00 0.08% 2496.69 45.15 39.63 13.93% 

剑桥科技  40.20 0.17% 1670.26 175.84 166.13 23.70% 

 6 月 5 日 10.00 0.04% 418.30 43.96 41.83 5.09% 

 6 月 11 日 5.20 0.02% 206.96 43.96 39.80 10.45% 

 6 月 13 日 20.00 0.09% 830 43.96 41.50 5.93% 

 7 月 1 日 5.00 0.02% 215 43.96 43 2.23% 

康希通信  44.80 0.14% 456.96 11.71 10.20 14.80% 

 6 月 18 日 44.80 0.14% 456.96 11.71 10.20 14.80% 

联特科技  70.61 1.25% 5519.26 923.70 743.67 245.27% 

 6 月 17 日 11.70 0.21% 821.22 184.74 140.38 63.20% 

 6 月 18 日 28.91 0.51% 2139.34 646.59 518 173.77% 

 6 月 26 日 30.00 0.53% 2558.70 92.37 85.29 8.30% 

南都电源  38.00 0.05% 609.90 30.22 32.10 -11.71% 

 6 月 25 日 38.00 0.05% 609.90 30.22 32.10 -11.71% 
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公司名称 交易日期 
成交量 

(万股) 

成交量占流通股

本比例(%)  

成交额 

(万元) 

2025/07/04 

收盘价（元） 

成交价  

（元）  
股价变动 

润泽科技  10.14 0.02% 438.05 49.04 43.20 13.52% 

 6 月 13 日 10.14 0.02% 438.05 49.04 43.20 13.52% 

三旺通信  121.06 2.85% 2499.89 23.90 20.65 15.74% 

 7 月 3 日 121.06 2.85% 2499.89 23.90 20.65 15.74% 

视源股份  6.25 0.02% 215.38 34.42 34.46 -0.12% 

 6 月 11 日 6.25 0.02% 215.38 34.42 34.46 -0.12% 

拓邦股份  387.00 0.38% 4493.07 13.44 11.61 15.76% 

 6 月 24 日 387.00 0.38% 4493.07 13.44 11.61 15.76% 

太辰光  221.97 1.35% 18459.34 2837.76 2638.11 244.17% 

 6 月 11 日 49.00 0.30% 4006.73 443.40 408.85 42.25% 

 6 月 16 日 49.02 0.30% 4086.30 620.76 583.52 44.67% 

 6 月 17 日 37.00 0.23% 3116.14 266.04 252.66 15.89% 

 6 月 18 日 31.35 0.19% 2692.34 88.68 85.88 3.26% 

 6 月 19 日 5.00 0.03% 433.70 88.68 86.74 2.24% 

 6 月 20 日 3.50 0.02% 296.10 88.68 84.60 4.82% 

 6 月 23 日 10.43 0.06% 862.25 266.04 248.01 21.81% 

 6 月 24 日 4.00 0.02% 325.84 88.68 81.46 8.86% 

 6 月 26 日 8.50 0.05% 696.75 177.36 163.94 16.37% 

 7 月 1 日 3.00 0.02% 253.02 88.68 84.34 5.15% 

 7 月 2 日 2.50 0.02% 203.45 88.68 81.38 8.97% 

 7 月 3 日 10.50 0.06% 849.14 266.04 242.61 28.97% 

 7 月 4 日 8.17 0.05% 637.58 266.04 234.12 40.90% 

天孚通信  28.50 0.05% 1670.10 151.16 117.20 57.95% 

 6 月 27 日 28.50 0.05% 1670.10 151.16 117.20 57.95% 

天音控股  1022.00 1.58% 11617.20 30.48 34.10 -31.79% 

 7 月 2 日 342.00 0.53% 3967.20 10.16 11.60 -12.41% 

 7 月 3 日 340.00 0.52% 3842 10.16 11.30 -10.09% 

 7 月 4 日 340.00 0.52% 3808 10.16 11.20 -9.29% 

万通发展  33.10 0.03% 202.24 6.36 6.11 4.09% 

 6 月 30 日 33.10 0.03% 202.24 6.36 6.11 4.09% 

移远通信  5.75 0.03% 464.37 169.16 162.95 8.21% 

 6 月 30 日 2.40 0.01% 205.92 84.58 85.80 -1.42% 

 7 月 4 日 3.35 0.02% 258.45 84.58 77.15 9.63% 

长光华芯  85.00 0.87% 4479.50 216.24 210.86 10.23% 

 6 月 12 日 20.00 0.21% 1069.20 54.06 53.46 1.12% 

 6 月 16 日 20.00 0.21% 1052.40 54.06 52.62 2.74% 

 6 月 18 日 20.00 0.21% 1046.40 54.06 52.32 3.33% 

 6 月 23 日 25.00 0.26% 1311.50 54.06 52.46 3.05% 

长芯博创  89.21 0.44% 5150.76 890.40 807.06 144.94% 

 6 月 30 日 31.71 0.16% 1863.28 254.40 235.04 32.95% 

 7 月 2 日 40.20 0.20% 2308.70 445.20 402.01 75.20% 

 7 月 3 日 5.00 0.02% 290.35 63.60 58.07 9.52% 

 7 月 4 日 12.30 0.06% 688.43 127.20 111.94 27.26% 

中国联通  496.28 0.04% 2631.10 16.02 15.97 0.95% 

 6 月 16 日 300.00 0.02% 1581 5.34 5.27 1.33% 

 6 月 26 日 196.28 0.02% 1050.10 10.68 10.70 -0.37% 

中际旭创  2.43 0.00% 301.03 139.45 123.88 12.57% 

 6 月 18 日 2.43 0.00% 301.03 139.45 123.88 12.57% 

中天科技  27.26 0.01% 375.37 14.22 13.77 3.27% 

 6 月 16 日 27.26 0.01% 375.37 14.22 13.77 3.27% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 13 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有国博

电子、臻镭科技、润泽科技、德科立、坤恒顺维和信科移动-U。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 
解禁数量

(万股) 
占总股本比 

7 月 4 日 

收盘价（元） 

解禁股市价 

（万元） 
解禁股份类型 

新易盛 2025-07-04 138.56 0.14% 128.35  17,783.92 股权激励一般股份 

生益科技 2025-07-04 2,316.27 0.95% 31.00  71,804.25 股权激励限售股份 

国博电子 2025-07-22 33,054.26 55.46% 59.24  1,958,134.09 首发原股东限售股份 

华星创业 2025-07-28 7,512.00 14.76% 6.75  50,706.00 定向增发机构配售股份 

臻镭科技 2025-07-28 6,981.99 32.62% 45.84  320,054.44 首发原股东限售股份 

科信技术 2025-07-28 238.85 0.96% 12.10  2,890.13 定向增发机构配售股份 

润泽科技 2025-08-08 116,270.92 67.54% 49.04  5,701,925.93 定向增发机构配售股份,其他类型 

德科立 2025-08-11 6,894.94 43.56% 59.30  408,870.19 首发原股东限售股份 

佳讯飞鸿 2025-08-14 630.25 1.06% 8.60  5,420.15 股权激励一般股份 

坤恒顺维 2025-08-15 3,630.84 29.81% 26.98  97,960.14 首发原股东限售股份 

浩瀚深度 2025-08-18 1,080.85 6.83% 18.65  20,157.89 首发原股东限售股份 

盛科通信-U 2025-09-15 150.00 0.37% 58.45  8,767.50 首发战略配售股份 

信科移动-U 2025-09-26 63,802.72 18.66% 5.54  353,467.07 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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