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投资要点：

 美国关税政策落地，头部企业加速出海。随着中美之间贸易对抗趋缓，

美国对海外主要国家关税税率落地，市场前期交易的国内出海增长逻辑仍将

继续，背后是国内工业供应链、工程师队伍等各方面成本、效率优势的支撑，

以工具市场为代表的部分产业很难转移至美国本土，同时关税背景下头部企

业基于海外产能优势后续份额有望持续提升。建议关注巨星科技（手工具龙

头，电动工具加速放量）、常润股份（汽车维修设备和工具平台型企业，利

润率改善可期）、宏华数科（数码印花设备龙头，墨水降价加速行业渗透率

提升）。

 人形机器人量产元年，国产供应链机遇较大。7月 11日，中国移动采购

与招标网显示，智元机器人和宇树科技中标中移（杭州）信息技术有限公司

人形双足机器人代工服务采购项目，项目总预算为 1.24亿元，人形机器人商

业、工业端需求值得期待。另外近期智元机器人取得对上市公司上纬新材控

股，宇树机器人正式开启上市辅导流程，主机厂登陆资本市场有望加速行业

发展。硬件层面，重点关注执行器（线性、旋转）核心标的中大力德、恒工

精密、绿的谐波、斯菱股份、步科股份、恒立液压、双林股份、北特科技、

震裕科技、嵘泰股份等；行星滚柱丝杠降本需求下关注磨床国产化以及以车

代磨、以铣代磨技术路径下的投资机会，重点关注日发精机、华辰装备、浙

海德曼、沃尔德等厂商；灵巧手作为末端执行重要载体，重点关注模组以及

相关部件厂商浙江荣泰、兆威机电、雷赛智能、捷昌驱动、鸣志电器等厂商。

其他关注六维力矩传感器潜在供应商柯力传感、东华测试以及具身智能控制

器供应商天准科技等。

 AI 加持下关注叉车无人化以及纺织设备自动化产业机遇。近期国产叉

车龙头杭叉集团公告控股子公司增资扩股收购浙江国自机器人 99.23%股权，

借助后者移动机器人相关产品能力，加快智能物流的业务布局。无人物流产

业化加速推进，重点关注杭叉集团、安徽合力、兰剑智能等厂商。服装行业

劳动密集型特征明显，生产过程枯燥繁琐，生产效率提升到少人化、无人化

是行业的共同诉求，建议重点关注工业缝纫机龙头杰克股份，业内首款 AI

缝纫机以及后续人形机器人产品推出值得期待。

 现价推荐标的组合：杰克股份、恒立液压、浙江荣泰、骄成超声、宏华

数科、天准科技、捷昌驱动。

风险提示：贸易摩擦加剧、人形机器人量产不及预期、制造业投资景气下滑、

原材料成本大幅波动、海外产能建设不及预期等。
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1. 核心标的组合

1.1 现价推荐组合

现价推荐标的组合：杰克股份、恒立液压、浙江荣泰、骄成超声、宏华数科、天准科技、

捷昌驱动。

表 1：现价推荐标的组合及核心逻辑梳理（截至 2025年 7月 25日）

公司代码 公司名称 总市值（亿元） PE（2025） 核心逻辑

603337.SH 杰克股份 207.20 23.81 工业缝纫机龙头，布局 AI缝纫机以及人形机器人相关

601100.SH 恒立液压 1,014.06 40.17 国产液压件龙头，丝杠产品带来第二增长曲线

603119.SH 浙江荣泰 198.71 81.80 云母材料龙头受益新能源车发展，切入微型丝杠等方向

688789.SH 宏华数科 126.26 28.95 数码印花设备+墨水龙头，产业趋势加速

603583.SH 捷昌驱动 139.63 42.95 线性驱动控制系统龙头，布局灵巧手以及线性执行器

688003.SH 天准科技 92.99 71.32
机器视觉装备龙头，PCB、半导体、人形机器人、无人

物流车等多场景突破值得期待

688392.SH 骄成超声 80.93 74.62
超声波设备国产龙头，锂电、半导体、汽车多业务线发

展值得期待

资料来源：wind，山西证券研究所
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2. 行业重点数据跟踪

2.1 叉车

据中国工程机械工业协会对叉车主要制造企业统计，2025年 6月当月销售各类叉车 137570

台，同比增长 23.1%。其中国内销量 83892台，同比增长 27.3%；出口量 53678台，同比增长

17.2%。2025年 1-6月，共销售叉车 739334台，同比增长 11.7%；其中国内销量 476382台，

同比增长 9.79%；出口 262952台，同比增长 15.2%。

图 1：中国叉车月度销量及同比增长率

资料来源：wind、中国工程机械工业协会，山西证券研究所

2.2 挖掘机

据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2025年 6月销售各类挖掘机 18804

台，同比增长 13.3%。其中，国内销量 8136台，同比增长 6.2%；出口量 10668台，同比增长

19.3%。2025年 1-6月，共销售挖掘机 120520台，同比增长 16.8%；其中国内销量 65637台，

同比增长 22.9%；出口 54883台，同比增长 10.2%。2025 年 6 月销售电动挖掘机 27台（6吨

以下 11台，10至 18.5吨级 4台，18.5至 28.5吨级 12台）。



行业研究/行业月度报告

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 5

图 2：中国挖掘机月度销量及同比增长率

资料来源：wind、中国工程机械工业协会，山西证券研究所

2.3 汽车起重机

据中国工程机械工业协会对汽车起重机主要制造企业统计，2025年 6 月当月销售各类汽

车起重机 1649台，同比下降 5.28%，其中国内销量 901台，同比下降 7.59%；出口量 748台，

同比下降 2.35%。2025年 1-6月，共销售汽车起重机 10752台，同比下降 8.4%；其中国内销

量 6082台，同比下降 12.9%；出口 4670台，同比下降 1.73%。

图 3：中国汽车起重机月度销量及同比增长率

资料来源：wind、中国工程机械工业协会，山西证券研究所
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2.4 塔式起重机

据中国工程机械工业协会对塔式起重机主要制造企业统计，2025年 6 月当月销售各类塔

式起重机 437台，同比下降 44.8%，其中国内销量 217台，同比下降 59.7%；出口量 220台，

同比下降 12.7%。2025年 1-6月，共销售塔式起重机 2771台，同比下降 38%；其中国内销量

1495台，同比下降 57.5%；出口 1276台，同比增长 34.2%。

图 4：中国塔式起重机月度销量及同比增长率

资料来源：wind、中国工程机械工业协会，山西证券研究所

2.5 装载机

据中国工程机械工业协会对装载机主要制造企业统计，2025年 6月销售各类装载机 12014

台，同比增长 11.3%。其中国内销量 6015台，同比增长 13.6%；出口量 5999台，同比增长 9.11%。

2025年 1-6月，共销售各类装载机 64769台，同比增长 13.6%。其中国内销量 35622台，同比

增长 23.2%；出口量 29147 台，同比增长 3.71%。2025年 6月销售电动装载机 3049台（3吨

以下 35台，3吨 111台，5吨 1894台，6吨 902台，7吨 92台，8吨 4台，8吨以上 8台，滑

移装载机 3台）。
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图 5：中国装载机月度销量及同比增长率

资料来源：wind、中国工程机械工业协会，山西证券研究所

2.6 金属切削机床

根据国家统计局数据显示，2025年 6月，全国金属切削机床产量为 7.05万台，同比增长

12.7%，2025年 1-6月金属切削机床累计产量为 40.3万台，同比增长 13.5%。

图 6：中国金属切削机床月度产量及同比增长率

资料来源：wind、国家统计局，山西证券研究所

2.7 工业机器人

根据国家统计局数据显示，2025年 6月，工业机器人产量为 74764台，同比增长 37.9%。
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2025年 1-6月工业机器人累计产量为 37.9万台,同比增长 35.6%。

图 7：中国工业机器人月度产量及同比增长率

资料来源：wind、国家统计局，山西证券研究所

3. 风险提示

贸易摩擦加剧风险、人形机器人量产不及预期风险、制造业投资景气下滑风险、原材料成

本大幅波动风险、海外产能建设不及预期风险等。
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北京市丰台区金泽西路 2号院 1号楼丽

泽平安金融中心 A座 25层
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