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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 7 月 28 日，医药板块涨跌幅+1.47%，跑赢沪深 300 指数

1.26pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 3 名。各医药子行业中，医疗研发

外包(+2.60%)、其他生物制品（+0.90%)、体外诊断（+0.77）表现居前，

线下药店（-0.69%)、医院（-0.43%)、疫苗（-0.38%)表现居后。个股方

面，日涨幅榜前 3 位分别为艾迪特(+16.88%)、尔康制药（+15.43%)、广

生堂(+13.68%)；跌幅榜前 3 位为海特生物（-5.45%）、澳华内镜(-4.09%)、

康辰药业（-3.23%)。 

 

行业要闻： 

近日，百时美施贵宝（BMS）宣布，欧狄沃 (纳武利尤单抗注射液) 联

合逸沃 (伊匹木单抗注射液) 方案获得中国 NMPA 批准，适用于由 PD-L1 

肿瘤比例分数 (TPS) ≥1% 的 EGFR 基因突变阴性和 ALK 阴性的转移性

非小细胞肺癌一线治疗，成为中国首个获批的肺癌双免疫联合疗法。此次

获批是基于 CheckMate-227 研究，数据显示：该方案可带来长期、持续

的生存获益，使 22%的 PD-L1≥1%患者实现 6 年长生存(化疗组 13%)，同

时避免了化疗毒性，为该患者群体提供了高质量长生存的新选择。 

（来源：BMS，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

药明康德（300436）：公司发布 2025 年半年报，公司 2025 年上半年

实现营业收入 207.99 亿元，同比增长 20.64%，归母净利润为 85.61 亿

元，同比增长101.92%，扣非后归母净利润为55.82亿元，同比增长26.47%。 

艾德生物（300685）：公司发布 2025 年半年报，公司 2025 年上半年

实现营业收入 5.79 亿元，同比增长 6.69%，归母净利润为 1.89 亿元，同

比增长 31.41%，扣非后归母净利润为 1.85 亿元，同比增长 39.97%。 

天宇股份（300702）：公司发布公告，子公司京圣药业收到欧洲药品

质量管理局签发的关于磷酸西格列汀原料药的 CEP 证书，此次获批标志

着该原料药可以在欧洲市场及承认 CEP 证书的其他规范市场进行销售，

为公司进一步拓展国际市场带来积极的影响。 

苑东生物（688513）：公司发布公告，子公司硕德药业于近日收到国

家药品监督管理局核准签发的培哚普利氨氯地平片《药品注册证书》，经

审查，本品符合药品注册的有关要求，批准注册。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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