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计算机行业动态报告     
GPT5 前瞻之 AI 编程：Coding-Agent 无招胜有招，万般应用皆破局 
 

 2025 年 07 月 30 日 

 

➢ 国外：AI Coding 产品持续提升，GPT-5 有望再次推动 AI 编程加速发展。

1）Claude 4 编程能力持续提升：2025 年 5 月，Anthropic 正式推出 Claude 

4 系列大模型，其中 Claude Opus 4 是一款全球领先的编码模型，它在复杂、

长时间运行任务和智能体工作流中拥有持续的高性能，在 SWE-bench（72.5%）

和 Terminal-bench（43.2%）基准上均处于领先地位。2）GPT-5 有望再次推

动 AI 编程加速发展：OpenAI 有望将在 8 月初正式发布新一代 GPT-5 模型。根

据新智元报道，目前在 LMarena 上已上线了 GPT-5-pro（zenith），开发者用

zenith 可以一键生成「星云」单页网站，速度质量都有较大改善，并可以用于修

改游戏、搭建网站、生成动画等。3）Cursor 引领产品端革新，商业化潜力不可

忽视：2025 年 6 月，Cursor1.0 正式发布，推出多项重磅功能，其中包括代码

审查工具、面向所有用户的后台智能体等等。同时，AI 编程的商业化潜力不容忽

视。根据华尔街见闻、彭博报道，成立仅三年的 Anysphere（打造 Cursor 的公

司）于今年 6 月完成 9 亿美元新一轮融资，公司估值飙升至 99 亿美元。截至

2025 年 6 月，Anysphere 的 ARR 已突破 5 亿美元大关。 

➢ 国内：AI 编程已经成为国内 AI 应用发展的核心方向之一。1）AI Coding

成为主流大模型发力的主要方向。2025 年 7 月腾讯的 AI IDE——CodeBuddy 

IDE 国际版开启内测，在产品阶段可智能结构化生成 PRD 文档，通过自然语言、

图片、内置组件快速生成原型，在设计阶段内置 Figma，能将视觉稿高精度一键

还原为代码，在研发阶段内置 BaaS 服务，提供开箱即用的后端服务；通义千问

的Qwen3-Coder发布，其最强大版本为 Qwen3-Coder-480B-A35B-Instruct，

是一款 480B 参数激活 35B 参数的 MoE 模型，原生支持 256K token 上下文，

借助 YaRN 可扩展至 1M token，在 Agentic Coding、Agentic Browser-Use

和 Agentic Tool-Use 上取得开源模型的 SOTA 效果；TRAE SOLO 以“任务中

心”为核心，能智能获取开发上下游的各类上下文（需求、代码、部署信息等），

动态规划路径并调用工具，用户明确目标后即可实现从需求到交付的全流程闭

环。2）“AI+IDE”双向布局，卓易信息 AI 编程能力全面升级。“AI+IDE”方面，

2025 年 6 月卓易信息发布了旗下全新产品 EazyDevelop 的公测版，以 AI 

大模型和多智能体（Multi-Agent）技术为核心驱动，实现软件开发全流程自动

化，并拥有超过 300 种行业场景模板，覆盖政务、金融、教育、物联网等多个

领域。同时，公司编程核心产品 SnapDevelop 的 AI 编程助手全新升级，支持多

模型且可换用，包括 DeepSeek、Qwen 千问、豆包 Doubao、OpenAI（含 GPT-

4）等，每种模型可独立配置 API Key，并设置为包含“提示词+工具+回复参数”

的智能体，融入开发上下文。功能方面，能够实现代码补全、代码解释、自动注

释、代码诊断等多种功能。 

➢ 投资建议：我国数字经济发展正在从“互联网+”的广泛连接阶段，向着“人

工智能+”的创新引领阶段持续迈进，在年初《政府工作报告》重点提及“人工

智能+“的催化下，“人工智能+行业应用”正在加速落地，未来有望重现“互联

网+行业应用”的高景气发展。AI 编程目前已经成为 AI 最先落地的核心应用之

一，国内外多个科技巨头推出 AI 编程相关产品，AI 或将率先颠覆他的“创造者”

——AI 编程。建议重点关注国内领军企业卓易信息、普元信息、商汤-W、金现

代等。 

➢ 风险提示：行业竞争加剧的风险；技术路线变革存在不确定性；行业需求释

放节奏存在不确定性。     
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1 国外：AI Coding 产品持续提升，GPT-5 有望再

次推动 AI 编程加速发展 

1.1 模型端持续进展，GPT-5 有望再次推动 AI 编程加速发

展 

2025 年 5 月，知名 AI 创业公司 Anthropic 正式推出 Claude 4 系列大模

型。先期推出的型号包括 Claude Opus 4 和 Claude Sonnet 4，其中 Claude 

Opus 4 是一款全球领先的编码模型，它在复杂、长时间运行任务和智能体工作流

中拥有持续的高性能，在 SWE-bench（72.5%）和 Terminal-bench（43.2%）

基准上均处于领先地位。同时，第三方公司也给出了积极反馈，GitHub 表示，

Claude Sonnet 4 在智能体场景中表现出色，并将它作为 GitHub Copilot 中新编

码智能体模型引入。 

图1：Claude 4 模型在 SWE-bench Verified 上的领先成绩 

 

资料来源：机器之心，民生证券研究院 
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图2：Claude 4 模型在 SWE-bench Verified（真实软件工程任务性能基准测
试）上的领先成绩 

 
资料来源：机器之心，民生证券研究院 

在产品端，Anthropic 发布 Claude Code，支持通过 GitHub Actions 执行

后台任务，与 VS Code 和 JetBrains 原生集成，可直接在文件中显示编辑内容，

实现无缝结对编程。 

GPT-5 前瞻：AI 编程依然是 AI 应用的核心领域之一。OpenAI 有望将在 8

月初正式发布新一代 GPT-5 模型，首席执行官萨姆·奥特曼（Sam Altman）已在

X 平台透露，GPT-5 将推出 mini 和 nano 等不同版本，并通过 API 向外部开放。

根据新智元报道，目前在 LMarena 上，已上线了 GPT-5-pro（zenith）。开发者

用最强版 zenith，一键生成「星云」单页网站，速度质量都有较大改善，并可以用

于修改游戏、搭建网站、生成动画等。 

1.2 Cursor 引领产品端革新，智能体助力 AI 编程 

2025 年 6 月，Cursor1.0 正式发布，推出多项重磅功能，其中包括代码审查

工具、面向所有用户的后台智能体等等。代码审查工具 BugBot 可自动审查 Pull 

Request，找出潜在 bug 和问题，在 GitHub 的 PR 上留言；面向所有用户的后台

智能体能长时间进行构建、研究和调试代码工作，流畅高效。 
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表1：Cursor 1.0 版本更新的主要亮点 

更新亮点 详细描述 

代码审查工具

BugBot 

可自动审查 Pull Request，找出潜在 bug 和问题，在 GitHub 的 PR 上留言；点击“在 Cursor 中修复”按钮可

跳转至 Cursor 编辑器，查看填充好的修复建议以快速解决问题。 

面向所有用户的后台

智能体 

此前推出早期体验版反馈良好，现对所有用户开放；点击聊天窗口的云图标，或按 Cmd/Ctrl+E（隐私模式关闭

时）即可使用，启用隐私模式的用户后续也将支持；能长时间进行构建、研究和调试代码工作，流畅高效。 

Jupyter Notebook

深度集成 
可在 Jupyter Notebook 中实现代码修改，直接创建和编辑多个单元格，对科研和数据科学任务助力大。 

记忆功能 
能记住对话中的关键信息，未来可随时引用，按项目和个人级别存储；目前为测试版功能，用户可在设置→规

则中管理启用。 

一键安装 MCP 及

OAuth 支持 

可一键在 Cursor 中设置 MCP 服务器，结合 OAuth 支持轻松完成支持该协议的服务器认证；Cursor 整理了官

方 MCP 服务器列表，可在页面添加到 Cursor；开发者可创建“Add to Cursor”按钮及链接，便于在开发文档

中供他人轻松安装到 Cursor。 

更丰富的聊天体验 能在对话中直接渲染可视化内容，如 Mermaid 图表和 Markdown 表格，生成后直接可见。 

全新设置与仪表盘 
新仪表盘可查看个人或团队的使用数据（如编辑的代码行数、接受的标签数及请求数等），更新显示名称，查

看按工具或模型分类的详细统计信息；设置页面优化。 

资料来源：新智元，民生证券研究院 

AI 编程的商业化潜力不容忽视。根据华尔街见闻、彭博报道，成立仅三年的

Anysphere 于今年 6 月完成 9 亿美元新一轮融资，公司估值超过 90 亿美元。截

至 2025 年 6 月，Anysphere 的 ARR 已突破 5 亿美元大关，核心驱动力是其开发

的 AI 代码编辑软件 Cursor。从其官网信息看，Cursor 目前面向个人、团体有不

同的收费模式。个人端基础版免费但存在一定限制（两周试用期、代码补全等功能

的使用次数有限等），Pro 版和 Ultra 版的费用分别为每个月 20/200 美元；团体

端，面对团队有每月40美元的使用费用，同时也有针对企业端的定制化服务方式。 

图3：Cursor 在个人端的收费标准 

 

资料来源：Cursor 官网，民生证券研究院 
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2 国内：AI 编程已经成为国内 AI 应用发展的核心

方向之一 

2.1 AI Coding 成为主流大模型发力的主要方向 

2025 年 7 月，腾讯的 AI IDE——CodeBuddy IDE 国际版开启内测，集成

了 Claude3.7/4.0、GPT-4/4o/o3/o4-mini、Gemini2.5 Pro 等模型。其核心

功能分三个阶段：在产品阶段，可智能结构化生成 PRD 文档，通过自然语言、图

片、内置组件快速生成原型，对接 CS 后一键部署至沙箱环境生成分享链接，典型

场景为 MVP 开发及快速交互原型可视化验证。在设计阶段，内置 Figma，能将视

觉稿高精度一键还原为代码，典型场景为无需连 MCP，Figma 设计稿像素级秒变

可维护的 HTML 源码。在研发阶段，内置 BaaS 服务，提供开箱即用的后端服务；

有全能 AI 编程助手，包括软件开发智能体、实时代码续写、行间/终端内联对话，

典型场景为电商/社交等动态网站开发时一键对接 BaaS。 

Qwen3-Coder 正式发布，AI 编程能力不断提升。2025 年 7 月，Qwen3-

Coder 正式发布，其最强大版本为 Qwen3-Coder-480B-A35B-Instruct，是一款

480B 参数激活 35B 参数的 MoE 模型，原生支持 256K token 上下文，借助 YaRN

可扩展至 1M token，在 Agentic Coding、Agentic Browser-Use 和 Agentic 

Tool-Use 上取得开源模型的 SOTA 效果。同时，通义千问还推出并开源了一款用

于代理式编程的命令行工具：Qwen Code。Qwen Code 基于 Gemini Code 进

行二次开发，并进行了 prompt 和工具调用协议适配，使得 Qwen Code 可以最

大程度激发 Qwen3-Coder 在 Agentic Coding 任务上的表现。 

“预训练+后训练”不断强化模型代码能力。1）预训练：数据扩展方面，总

计 7.5T（代码占比 70%），在保持通用与数学能力的同时，具备卓越的编程能力；

上下文扩展方面，原生支持 256K 上下文，借助 YaRN 可拓展至 1M，专为仓库级

和动态数据优化，助力 Agentic Coding；合成数据扩展方面，利用 Qwen2.5-

Coder 对低质数据进行清洗与重写，显著提升整体数据质量。2）后训练：注重大

规模强化学习，在更丰富的真实代码任务上扩展 Code RL 训练，通过自动扩展测

试样例，构造了大量高质量的训练实例，显著提升了代码执行成功率，还对其他任

务带来增益。 
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图4：后训练的加强使得 Qwen3-Coder 在具体场景下的表现不断提升 

 

资料来源：通义千问官方公众号，民生证券研究院 

TRAE SOLO 智能化能力强化，实现从需求到交付的全流程闭环。2025 年 7

月，TRAE SOLO，自身定位为“Context Engineer”，以“任务中心”为核心，能智

能获取开发上下游的各类上下文（需求、代码、部署信息等），动态规划路径并调

用工具，用户明确目标后即可实现从需求到交付的全流程闭环。 

产品架构为“左侧 AI 协作+右侧 Context 管理”，AI 可实时调用上下文数据，

兼顾效率与精准度；SOLO Builder 作为智能规划师，能分析任务、规划路径、调

用工具实现 0-1 全流程自动化；内置四大 Context 工具（Doc、IDE、Terminal、

Browser），分别覆盖需求文档设计、代码调试、环境配置、服务运行与部署阶段。

以“制作女装电商网站”为例，SOLO 通过解析需求生成结构化文档、自动配置环境、

编码并检查修复错误、调用 Browser 测试前端效果等步骤实现快速部署上线，十

几分钟完成全流程。 

图5：TRAE SOLO 制作女装电商网站的演示 

 
资料来源：TRAE.ai 官方公众号，民生证券研究院 
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2.2 “AI+IDE”双向布局，卓易信息 AI 编程能力全面升

级 

卓易信息发布 EazyDevelop 公测版，“AI+IDE”领域加速布局。2025 年 6

月，卓易信息发布了旗下全新产品 EazyDevelop 的公测版。EazyDevelop 是一站

式 AI 云服务平台，以 AI 大模型和多智能体（Multi-Agent）技术为核心驱动，目

标是实现软件开发全流程自动化，涵盖需求分析、架构设计、代码生成、测试部署、

运维监控等环节，能极大简化并提升软件开发流程的效率与智能化程度。 

该平台有三大核心亮点：1）自然语言描述：通过创新的自然语言交互方式，

用户无需传统代码编程基础，清晰描述需求后，AI 即可自动生成软件。2）多 Agent

协同开发：内置产品经理、架构师、工程师、测试工程师等多种智能 Agent，且支

持灵活扩展，可满足个性化的定制需求。3）丰富的场景模板：拥有超过 300 种行

业场景模板，覆盖政务、金融、教育、物联网等多个领域，真正实现即插即用，让

全民开发成为可能。 

图6：EazyDevelop 内置了产品经理、架构师、工程师等多种智能 Agent 

 

资料来源：卓易信息官方公众号，民生证券研究院 

公司编程核心产品 SnapDevelop 的 AI 编程助手全新升级，“IDE+AI”也实

现持续进化。SnapDevelop 的 AI 编程助手无需切换窗口、复制粘贴上下文，集

成在右键菜单中，能贴合项目逻辑提供帮助。其支持多模型且可换用，包括

DeepSeek、Qwen 千问、豆包 Doubao、OpenAI（含 GPT-4），每种模型可独

立配置 API Key，并设置为包含“提示词+工具+回复参数”的智能体，融入开发

上下文。功能方面，能够实现代码补全、代码解释、自动注释、代码诊断等多种功

能。 
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图7：SnapDevelop AI 对于代码的诊断和建议 

 

资料来源：艾普阳官方公众号，民生证券研究院 

 

  



行业动态报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 10 

 

 

 

3 投资建议 

我国数字经济发展正在从“互联网+”的广泛连接阶段，向着“人工智能+”

的创新引领阶段持续迈进，在年初《政府工作报告》重点提及“人工智能+“的催

化下，“人工智能+行业应用”正在加速落地，未来有望重现“互联网+行业应用”

的高景气发展。AI 编程目前已经成为 AI 最先落地的核心应用之一，国内外多个科

技巨头推出 AI 编程相关产品，AI 或将率先颠覆他的“创造者”——AI 编程。建

议重点关注国内领军企业卓易信息、普元信息、商汤-W、金现代等。
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4 风险提示 

1）行业竞争加剧的风险。在国际、国内大厂纷纷在 AI 编程领域加大投入、不

断推出新产品的情况下，可能存在行业竞争加剧的风险。 

2）技术路线变革存在不确定性。AI 编程尚处于发展初期，多种技术路线并存，

未来可能由于技术路线的变革，导致部分企业的竞争优势有所变化。 

3）行业需求释放节奏存在不确定性。目前 AI 编程虽快速发展，但目前市场

上的主要产品仍在持续迭代过程中，对于 AI编程的使用的频率仍有待进一步提升，

行业需求的释放节奏存在着不确定性。 
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