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行业及产业

机械设备

如何从水电站全建设期，看工程机械投
资节奏？
——爱建智能制造周报（2025/07/21-2025/07/25）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/07/21-2025/07/25）沪深 300 指数+1.69%，其中机械设备板块+2.56%，申
万一级行业排名 16/31 位。机械设备子板块中，工程机械整机+5.91%，表现最佳。

如何从传统水电站全建设期，看工程机械投资节奏？
 工程机械：7 月 19 日，雅鲁藏布江下游水电（下文称：雅下水电）工程在西藏林芝正式开工。

项目采用截弯取直、隧洞引水方式，规划建设 5 座梯级电站，电力以外送为主，兼顾西藏本
地用电。该水电站规划装机容量超过 6000 万千瓦，年发电量预计达 3000 亿千瓦时。

 应当如何拆解传统水电工程的建设全景？水电站建设中，三大主体（大坝、引水、厂房）与
三大系统（水力、发电、输电）构成结构与功能两条主线，其施工节奏贯穿四大阶段。1）第
一阶段以土建准备为主，大坝导流、引水隧洞开口、厂房基坑先行推进，系统设备尚未进场；
2）第二阶段为主体施工高峰，三大主体全面展开施工，设备需求集中释放，重点包括混凝土
机械、盾构设备与大型吊装系统；3）第三阶段进入机电安装，水轮机先行，发电与输电设备
同步部署，设备技术要求提升；4）第四阶段为系统调试与并网，完成闭环运行后进入结构评
估和维保期，产业链重心逐步转向服务端。

 按照水电站工程节奏，我们认为水电工程中大型工程专用设备环节具备较高配置意义。雅下
工程“截弯取直、隧洞引水”的开发模式决定了长距离深埋引水隧洞为核心工程量，配套的
钻爆设备、盾构机、硬岩掘进机等专业设备需求显著高于传统水电项目，建议重点关注中大
型工程专用设备环节的业绩放量节奏。

本周其他重要事件点评
 人形机器人：机器人场景商业化落地提速、成本下探超预期。宇树推出第三代机器人，起售

价降至 3.99 万元，较上代降幅超 40%，验证消费级人形机器人产品在结构简化与量产能力
下具备显著降本弹性；优必选斩获 9051 万元人形工业机器人订单，将于 2025 年 9 月起向
汽车客户批量交付装卸工业机器人，人形机器人在工业场景的刚需化、规模化演进态势明确。

 固态电池设备：多家企业积极推进固态电池量产进程。2025 年全球固态电池产业化进程显著
提速，半固态电池率先实现规模化装车，全固态电池进入中试验证关键阶段。1）孚能科技半
固态电池已实现 GWh 级别出货，并交付多个头部车企定点项目；2）豪鹏科技半固态电池量
产能量密度达 950Wh/L，并通过军工级安全防护设计，已向部分客户送样评估。

 可控核聚变：聚变能源集团成立，国资主导加速核聚变商业化进程。聚变能源集团成为中核
集团直属二级单位，定位为 “聚变工程化与商业化创新主体”，公司通过整合 7 家央国企股
东超 114.92 亿元增资，有望推进政策与资本共振，助力核聚变商业化落地。

 投资建议：
1）雅下工程“截弯取直、隧洞引水”的开发模式决定了长距离深埋引水隧洞为核心工程量，
配套的钻爆设备、盾构机、硬岩掘进机等专业设备需求显著高于传统水电项目。建议关注：
【铁建重工】【中铁工业】【山河智能】；
2）当前时点人形机器人板块具备较高配置性价比，叠加中报窗口期临近，建议关注具备业绩
支撑的“T 链”核心企业：【拓普集团】【震裕科技】；
3）算力高景气延续，我们认为高端算力、存力芯片放量有望对关键环节设备公司带来实质性
利好，技术升级驱动关键设备需求增长，建议关注【拓荆科技】【盛美上海】【北方华创】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所

相关研究
《智能制造行业周报：宇树科技启动 IPO 辅导，
机器人资本化进程再进一步》2025-07-21
《智能制造行业周报：智元与宇树共获亿元大
单，机器人规模化落地进入新阶段》
2025-07-14
《智能制造行业周报：国产算力高景气，设备
确定性凸显》2025-07-06
《智能制造行业周报：固态电池加速验证，整
线设备率先受益》2025-06-30
《智能制造行业周报：重视 HBM 带来的先进
封装设备需求》2025-06-23

证券分析师

王凯

S0820524120002

021-32229888-25522

wangkai526@ajzq.com



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 2

行业研究 2025 年 07 月 30 日

目录

1. 周度行情回顾 .......................................................................................5
1.1 本周机械设备板块表现跑赢沪深 300 指数 ............................................................................ 5

1.2 本周机械设备板块估值整体回落 ............................................................................................ 6

2. 从水电站建设，看工程机械投资节奏 ................................................. 9
2.1 雅下水电投资总额最高，单位投资强度远超三峡工程 ........................................................ 9

2.2 传统水电站三大主体、三大系统在工程四阶段分布建设 .................................................. 10

3. 优必选获机器人批量订单 .................................................................. 12
3.1 企业公告：东方精工与乐聚机器人战略合作 ...................................................................... 12

3.2 智能制造行业跟踪 .................................................................................................................. 12

4. 重要行业数据图表 ..............................................................................15

5. 周度 VC/PE 总结 ................................................................................. 18

6. 风险提示 .............................................................................................18



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 3

行业研究 2025 年 07 月 30 日

图表目录
图表 1 ：本周沪深 300 +1.69%，机械设备板块+2.56%............................................................. 5

图表 2 ：本周工程机械整机表现最佳+5.91%............................................................................. 5

图表 3 ：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司 ............................................................. 6

图表 4 ：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值 ...............................................................................6

图表 5 ：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化 ...........................................................................7

图表 6 ：机械设备重点公司指标跟踪 ......................................................................................... 8

图表 7 ：全球主要水电站装机容量和每千瓦对应投资额 ......................................................... 9

图表 8 ：水电站三大主体示意图 ............................................................................................... 10

图表 9 ：水电站三大系统示意图 ............................................................................................... 10

图表 10 ：本周重要公告 ............................................................................................................. 12

图表 11 ：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况 ................................................. 14

图表 12 ：6 月制造业 PMI 为 49.7%，位于荣枯线之下 ...........................................................15

图表 13 ：6 月全部工业品 PPI 同比-3.6%，环比-0.4% .............................................................15

图表 14 ：7 月 25 日 BDI 指数为 2258 点，较上周上升 .......................................................... 15

图表 15 ：本周国内钢材库存较上周减少 1.2 万吨 .................................................................. 15

图表 16 ：5 月全球半导体销售额同比+18.2% .......................................................................... 15

图表 17 ：5 月中国半导体销售额同比+13.0% .......................................................................... 15

图表 18 ：6 月中国半导体制造设备进口量价同比变化 .......................................................... 16

图表 19 ：中国服务机器人 6 月产量同比+18.3% ..................................................................... 16

图表 20 ：中国工业机器人 6 月产量同比+37.9% ..................................................................... 16

图表 21 ：6 月中国机械零部件进口量价同比变化 .................................................................. 16

图表 22 ：6 月中国机械出口量价同比变化 .............................................................................. 16

图表 23 ：中国装载机 6 月销量同比+11.3% ............................................................................. 17

图表 24 ：中国 6 月液压挖掘机内销同比+6.2%，外销+19.3% ............................................... 17

图表 25 ：6 月三元材料、磷酸锂电池产量同比+43.9%、+56%............................................. 17

图表 26 ：7 月 23 日主流品种硅片均价 1.27 元/片 ................................................................. 17

图表 27 ：6 月新增装机量风电同比-16%，光伏-38.4% ...........................................................17

图表 28 ：6 月风力发电量同比+3.2%，太阳能同比+18.3% .................................................... 17

图表 29 ：5 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） .................................................. 18

图表 30 ：近期先进制造产业融资案例统计（按阶段） ......................................................... 18



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 4

行业研究 2025 年 07 月 30 日



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 5

行业研究 2025 年 07 月 30 日

1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块表现跑赢沪深 300 指数

本周（2025/07/21-2025/07/25）沪深 300 指数+1.69%，其中机械设备板块

+2.56%，申万一级行业排名 16/31 位。机械设备子板块中，工程机械整机+5.91%，

表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为铁建重工（+59.47%）、拓山重工

（+47.48%）、南方路机（+43.51%）、中铁工业（+39.10%）、山河智能（+37.28%）；

跌幅前五公司分别为英维克（-7.32%）、德固特（-10.37%）、*ST 华嵘（-11.32%）、

*ST 新研（-11.65%）、博隆技术（-20.40%）。

图表 1：本周沪深 300 +1.69%，机械设备板块+2.56%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周工程机械整机表现最佳+5.91%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；注：收盘价时间 （20250725），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

1.2 本周机械设备板块估值整体回落
本周（2025/07/21-2025/07/25）机械设备行业 PE-TTM 估值-0.06%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：激光设备+7.39%，楼宇设备+6.05%，其他自动化+4.33%；

回调幅度前三子板块为：工程器件-4.06%，工程整机-3.49%，能源重型设备-3.4%。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 6：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250725），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 从水电站建设，看工程机械投资节奏
事件：7 月 19 日，雅鲁藏布江下游水电（下文称：雅下水电）工程在西藏林芝正

式开工。项目采用截弯取直、隧洞引水方式，规划建设 5 座梯级电站，电力以外

送为主，兼顾西藏本地用电。该水电站规划装机容量超过 6000 万千瓦，年发电

量预计达 3000 亿千瓦时。

2.1 雅下水电投资总额最高，单位投资强度远超三峡工程

雅下水电工程以超 6000 万千瓦规划装机容量、1.2 万亿元总投资位居全球最大级

别水电项目，不仅总规模远超三峡工程（2250 万千瓦），其单位装机投资强度达

0.28 亿美元/万千瓦，是三峡工程的 2.3 倍。高单位投资额表明其在地形、工艺与

施工组织等方面具有更高复杂性，对高端设备、施工装备有更高要求。

雅下工程单位投资强度显著高于传统水电项目，源于其施工工艺和环境的复杂性。

其一，工程采用“截弯取直、隧洞引水”方式，需大规模开挖深埋式高压隧洞，

土石方量大，盾构、TBM、缆索吊装等设备需求远超常规水电项目；其二，地处

西藏高海拔区域，对设备的高寒适应性、持续运行稳定性与远程维护能力要求高，

显著抬升研发与运维投入。

图表 7：全球主要水电站装机容量和每千瓦对应投资额

资料来源：长江电力官网，爱建证券研究所

亿美元
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2.2 传统水电站三大主体、三大系统在工程四阶段分布建设
应当如何拆解传统水电工程的建设全景？三大主体为物理基座，三大系统构建能

量闭环，分布在四阶段施工节奏映射雅下水电产业链全景。本专题将借助传统水

电站施工范式，对雅下工程各环节进行阶段性拆解，并结合放量节奏与设备需求，

对关键环节的投资弹性进行测算分析。

水电站的三大主体：拦河大坝、引水系统和厂房系统，构筑能量转化的物理基础。

水力发电，必须打造上游来水和发电机组之间的“位差”，利用水流落下的动力

驱动水轮机，再将水轮机的机械能转换为电能。1）拦河大坝作为整个工程的核

心物理构件，用于抬高水位、形成落差；2）引水系统通过长距离、深埋布置将

水流输送至厂房；3）厂房系统承载水轮机组、电气设备及控制系统，是设备集

成与后期运行的核心平台。

水电站的三大系统：水力系统、发电系统与输电系统，构成水能转化为电能的功

能闭环。水流在形成落差后冲击水轮机，推动机械旋转；旋转动能经发电机转换

为电能，并通过输电系统接入电网，实现清洁能源的高效输出。1）水力系统由

水轮机、导水机构、调速装置等组成，负责将水流的位能和动能转化为机械能；

2）发电系统以发电机、励磁系统、冷却与润滑部件为核心，将水轮机输出的旋

转动能转化为稳定的交流电；3）输电系统包括主变压器、高压开关、升压站与

送出线路，负责将电能升压并稳定送出，是水电站与电网之间的能量传输通道。

图表 8：水电站三大主体示意图 图表 9：水电站三大系统示意图

资料来源：《人民日报海外版》，爱建证券研究所 资料来源：广东省水力和新能源发电工程学会，爱建证券研究所

水电站建设中，三大主体（大坝、引水、厂房）与三大系统（水力、发电、输电）

构成结构与功能两条主线，其施工节奏贯穿四大阶段。1）第一阶段以土建准备

为主，大坝导流、引水隧洞开口、厂房基坑先行推进，系统设备尚未进场；2）

第二阶段为主体施工高峰，三大主体全面展开施工，设备需求集中释放，重点包

括混凝土机械、盾构设备与大型吊装系统；3）第三阶段进入机电安装，水轮机
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先行，发电与输电设备同步部署，设备技术要求提升；4）第四阶段为系统调试

与并网，完成闭环运行后进入结构评估和维保期，产业链重心逐步转向服务端。

按照水电站工程建设节奏节点，我们认为大型工程专用设备环节仍具配置意义。

大型工程专用设备仍具较高配置性价比。雅下工程“截弯取直、隧洞引水”的开发

模式决定了长距离深埋引水隧洞为核心工程量，配套的钻爆设备、盾构机、硬岩

掘进机等专业设备需求显著高于传统水电项目。叠加高原复杂地质条件，对设备

的掘进效率、智能化水平及高寒适应性提出更高要求，有望驱动高端国产设备实

现技术验证与放量。建议关注在高原隧洞装备具备技术积累与交付能力的厂商，

【铁建重工】【中铁工业】【山河智能】。
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3. 优必选获机器人批量订单
3.1 企业公告：东方精工与乐聚机器人战略合作

图表 10：本周重要公告

公告日期 公司代码 公司名称 主营业务 核心内容

7 月 25 日 300763.SZ 铁建重工 重型装备

公司公布 2025 年半年度重大合同签约中标公告。2025 年半年度新签重大合同金额

18.72 亿元（同比增长 3.15%），占 2024 年营收 18.64%。其中，隧道掘进机业务

同比下降 11.7%至 41.99 亿元，特种专业装备业务同比下降 6.21%至 11.73 亿元，

轨道交通设备业务同比增长 58.62%至 23.55 亿元；地区分布上：境内合同额同比

增长 10.3%至 58.88 亿元，境外同比下降 14.57%至 18.39 亿元。

7 月 23 日 002006.SZ 精工科技 纺织器械
浙江精工集成科技股份有限公司与多家公司共同出资设立浙江华创碳纤维科技有限

公司。公司出资 1,000 万元，占股 40%，为控股方。

7 月 22 日 601608.SH 中信重工 重型装备
公司公司 2024 年度每股派发现金红利 0.0286 元（含税），总派发现金红利为 1.31

亿元，分红基数为公司总股本 45.80 亿股，本次不进行资本公积转增股本。

7 月 21 日 002611.SZ 东方精工 高端智能装备

公司与乐聚机器人签署五年期《战略合作协议》，聚焦具身智能机器人领域。东方

精工按乐聚标准生产人形机器人并提供售后服务，协助乐聚开拓工业、商业、家庭

服务等领域市场，双方共同探索人形机器人在工业智造等场景的技能训练与应用。

7 月 21 日 688665.SH 四方光电 气体传感器

公司发布 2025 年半年度业绩预告。预计 2025 年半年度实现营业收入为 50,790 万

元（YoY+49.36%)；净利润预计为 8,412 万元（YoY+103.38%)；扣非净利润预计

7,656 万元（YoY+88.15%）。

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.2 智能制造行业跟踪

3.2.1 自动化：宇树科技发布第三款人形机器人产品

【WAIC】大会聚焦 AI 应用与生态，机器人整机厂受较高关注。2025 世界人工智

能大会（WAIC）于 7 月 26 日正式开幕，智元、宇树科技、银河通用、灵初等主

流人形机器人厂商集体亮相。多家企业以专用 AI 模型突破机器人环境交互难题，

软件能力成为突破具身智能实用化瓶颈核心：感知行动模型（如智元、商汤）融

合视觉、力觉等多模态传感器，直接输出动作指令，缩短感知与决策链路，提升

响应效率；世界模型（如生数科技、腾讯）基于大模型预测动作后果，辅助机器

人规划最优策略，如预判复杂地形下的步态稳定性。

【宇树科技】发布第三款人形机器人。7 月 25 日下午，宇树科技正式发布第三款

人形机器人“UnitreeR1 智能伙伴”，该机器人售价 3.99 万元起，支持开发/改制，

灵活超轻量约 25Kg，集成语音和图像多模态大模型。

【优必选】中标觅亿(上海)汽车科技有限公司 9051.15 万元机器人设备采购项目。

这是目前全球人形机器人企业中标金额最大的采购订单，预计优必选将要交付近
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百台机器人。7 月 22 日，优必选在港交所发布公告称，公司将配售 3015.55 万股

新 H 股，每股配售价格 82 港元，较 7 月 21 日公司股票收盘价折让约 9.14%。经

扣除相关费用及开支，公司将自配售事项收取的所得款项总额及所得款项净额估

计分别约为 24.73 亿港元及 24.10 亿港元。

【均普智能】将为智元批量提供人形机器人轻量化外形结构件，首批产品已交付。

近日，智元机器人宣布成功中标中国移动人形双足机器人代工服务采购项目，项

目预算高达 7800 万元（含税）。作为智元机器人的重要合作伙伴，均普智能（旗

下普智未来机器人科技有限公司负责为该批机器人提供外壳设计生产与装配服

务。目前，该项目首批产品已完成交付。

【乐聚机器人】与东方精工集团签署战略合作。7 月 21 日乐聚机器人与东方精工

集团签署战略合作协议，旨在实现人形机器人规模化制造，推动其在工业、商业、

科研、家庭等领域的应用落地。

3.2.2 半导体设备：长江存储首条全国产化产线线将试产

【长江存储】首条全国产化的产线将于 2025 年下半年导入试产。长江存储自 2022

年底被列入美国实体清单后，产能扩张并未停滞，反而展现出强劲的发展势头。

目前，长江存储的月产能已接近 13 万片晶圆，占全球 NAND 闪存 8%的份额。全

国产线的试产若能成功，有望使比特产量翻倍，助力长江存储实现 2026 年 15%

的市场份额目标。

3.2.3 固态电池设备：多家企业加速推进量产落地

【孚能科技】透露其半固态电池成本相比液态电池仅高 5%-10%，具备良好的经济

性、较高的市场竞争力，目前其半固态电池已实现 GWh 级别出货。公司 2025 年

量产第二代半固态电池并交付多个头部车企定点项目。预计 2026 年量产第三代

半固态电池，能量密度达到 400wh/kg。

【豪鹏科技】半固态电池量产能量密度达 950Wh/L，并通过军工级安全防护设计，

适配 AI 硬件对高能耗、轻量化及高安全性的核心需求。目前该产品已向部分穿戴

类客户送样评估，未来将积极配合客户需求进入量产阶段。

【蜂巢能源】宣布将于 2025 年第四季度在其 2.3GWh 半固态量产线上试生产第一

代 140Ah 半固态电池，目标为宝马 MINI 下一代车型供货，预计于 2027 年开始大

规模供应。

3.2.4 可控核聚变：聚变能源集团成立
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【中科院合肥物质科学研究院】孙有文研究员团队发表重大成果。他们在《核聚

变》（Nuclear Fusion）和《等离子体物理与受控聚变》（Plasma Physics and Controlled

Fusion）两本顶级期刊上同时发表成果，用两种不同的人工智能系统，分别解决

了核聚变实验中最让人头疼的安全和效率问题，这相当于给可控核聚变装置同时

装上了灵敏的警报器和智能调节器。

【中国聚变能源有限集团】挂牌成立大会 7 月 22 日在上海举行。启动仪式上，

中国聚变公司与上海电气集团等在沪单位签署聚变创新联合体深化合作协议，同

时与中核集团等七家公司签署增资扩股协议。

我们对中科院等离子体物理研究所近七日(0719-0725)招/投标数据进行统计，近七

日新增招标项目 2 项，其中其他设备 2 项;新增中标项目 5 项。

图表 11：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况

招标情况 中标情况

项目 分类 项目名称 预算金额（万元） 中标公司 中标金额（万元）

EAST
辅助加热设备 离子回旋共振加热系统离子回旋天线 437.7

中性束注入系统 诊断系统万级洁净室（三次） 150

BEST

磁体系统及附属设备 CRAFT TF 磁体热处理外协服务 合肥聚能 220

磁体系统及附属设备 新增磁体测试传输线 合肥科聚 868.6

磁体系统及附属设备 PF7 磁体测试装配集成及辅助外协服务 合肥国际应用超导中心 478

磁体系统及附属设备 PF1 线圈绕制及接头制造 合肥聚能

磁体系统及附属设备 PF6/7 线圈堆叠、体绝缘包绕及 VPI 制造 合肥聚能 580

其他 其他设备 磁体技术诊断全桥应变传感器及测量系统 230 合肥国际应用超导中心 199.8

资料来源：中科院等离子体物理研究所，爱建证券研究所
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4. 重要行业数据图表
图表 12：6 月制造业 PMI 为 49.7%，位于荣枯线之下 图表 13：6 月全部工业品 PPI 同比-3.6%，环比-0.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 16：5 月全球半导体销售额同比+18.2% 图表 17：5 月中国半导体销售额同比+13.0%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 14：7 月 25 日 BDI 指数为 2258 点，较上周上升 图表 15：本周国内钢材库存较上周减少 1.2 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 18：6 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 19：中国服务机器人 6 月产量同比+18.3% 图表 20：中国工业机器人 6 月产量同比+37.9%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 21：6 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 22：6 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 23：中国装载机 6 月销量同比+11.3% 图表 24：中国 6 月液压挖掘机内销同比+6.2%，外销+19.3%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 25：6 月三元材料、磷酸锂电池产量同比+43.9%、+56% 图表 26：7 月 23 日主流品种硅片均价 1.27 元/片

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 27：6 月新增装机量风电同比-16%，光伏-38.4% 图表 28：6 月风力发电量同比+3.2%，太阳能同比+18.3%

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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5. 周度 VC/PE 总结
根据 IT 桔子数据，本周（07/21-07/25）共有 37 项先进制造相关 VC/PE 投资信息。

1）以产业分类，机器人 6 项，集成电路 8 项，新能源 6 项，其他产业 15 项；2）

以投资轮次分类，早期投资阶段（包含天使轮、种子轮和 A 轮）共 17 项，中期

投资阶段（包含 B 轮和 C 轮）共 9 项，后期投资阶段（包含 D 轮至 IPO）6 项，

战略融资 5 项。

6. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图表 29：5 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） 图表 30：近期先进制造产业融资案例统计（按阶段）

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所 资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所
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