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看好/维持  

机械 行业报告 
 

  
事件：新华社北京 10 月 28 日电，发布《中共中央关于制定国民经济和社会发

展第十五个五年规划的建议》 ，建议指出培育低空经济等新兴产业集群发展；

前瞻布局具身智能等未来产业；加强工业母机等重点领域关键核心技术攻关；

加强深海、低空等新兴领域国家安全能力建设。 

深海科技为新质生产力重要内容。能源安全大战略下，我国不断出台加大能源

勘探力度的相关政策，能源开采相关资本支出有望保持强劲。单位投资随水深

大幅增长，深海装备制造业有望受益。深海装备国产替代空间广阔。超深水环

境需承受高压，同时面临低温、高温交替、海底沉积物侵蚀等多重环境压力，

深水装备制造壁垒较高，高端设备长期被海外企业垄断。以深水采油树为例，

国外设备已广泛应用于 300 米以上深水环境，国际市场 90%以上份额被欧美

企业垄断，我国深水采油树国产化率不足 30%，关键部件如深水密封件、深海

压力传感器仍依赖进口。随着深海科技战略持续推进，国内技术领先企业进口

替代空间广阔。有望受益标的：海兰信（300065）、中科海迅（300810）、康

斯特（300445，强烈推荐）。 

未来 eVOLT 可能成为低空经济主要交通工具之一。根据中国信息通信研究院

预测，2035 年 eVTOL（电动垂直起降飞行器）可能逐渐成为主要交通工具之

一，预测到 2035 年我国交付数量达到 30 万架，市场规模达到 5700 亿元。假

设 2023 年我国 eVTOL 交付数量为 1000 台，市场规模 10 亿元，2023 至 2035

年无人机交付量和市场规模复合增速分别为 69.69%和 60.58%。轴向磁通电机

未来渗透率有望持续提升。相比于径向磁通电机，轴向磁通电机更轻、更小，

而且还能提供更大的扭矩和更大的功率，同功率的轴向磁通电机体积和重量下

降 50%左右，而且具有更加宽泛的高效工作区间，在确保飞行器的起降和推进

能力的同时，还能有效降低电驱动系统自重，为飞行活动和续航能力提供更好

保障，轴向磁通电机未来渗透率有望持续提升。有望受益标的：东睦股份

（600114）、信质集团（002664）、天成自控（603085）、安达维尔（300719）。 

人形机器人有望解决定制化痛点。当前工业生产的最后一个痛点在于低成本、

大规模、及时性满足客户定制化的需求，而人形机器人作为人工智能的载体，

以强大的灵活性和交互性将传统的笨重而固定的生产线嵌入到工业制造的各

个环节，打通了消费者个性化需求的最后一公里。从整机成本来看，核心零部

件分别是传感器、电机、丝杠和减速器。传感器或存较强的差异化盈利空间；

空心杯电机是人形机器人灵巧手的关键零件，未来随人形机器人普及有望打开

市场空间；丝杠作为传动部件，是标准化程度较高的零部件产品，相对于人形

机器人其他零部件，其核心壁垒在于高端机床等设备和批量化生产能力；减速

器是连接动力源和执行机构的中间机构，具有匹配转速和传递转矩的作用，是

机器人使用的精密传动装置，未来国产替代空间广阔。有望受益标的：双环传

动（002472）、绿的谐波（688017）、中大力德（002896）、兆威机电（003021）、

恒立液压(601100)、汇川技术（300124，强烈推荐）。 

五轴联动机床渗透率有望提升。随着需求端结构升级和本土产业链配套成熟，

未来 3-6 个月行业大事： 

无 
资料来源：同花顺 

行业基本资料 占比% 
  

股票家数 477 10.59% 

行业市值(亿元) 62474.72 5.38% 

流通市值(亿元) 53240.16 5.54% 

行业平均市盈率 53.51 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 

行业指数走势图 

 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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五轴联动数控机床性价比凸显，作为金属切削机床中高端代表，有望加速替代

以 2~3 轴为主的国内机场市场，渗透率将持续攀升。同时，行业从分散走向集

中，具有自主研发优势的优质本土厂商有望加速抢占国内外竞争对手市场份

额，步入高速增长轨道。有望受益标的：科德数控（688305）、海天精工

（601882）、纽威数控(688697)、华中数控（300161）、宁波精达(603088)、

宇环数控（002903）、华辰装备 (300809)、日发精机(002520)、秦川机床

（000837）。 

风险提示：行业政策出现重大变化、市场发展不及预期、技术进步不及预期等。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业深度报告 机械行业：2025 年中期策略——盈利能力持续改善，关注新质生产力 2025-05-22 

行业深度报告 机械行业：2024 年报综述——持续关注新质生产力 2025-05-14 

行业普通报告 机械行业：新关税落地，关注新质生产力 2025-04-07 

行业深度报告 机械行业：低空经济有望迎商业化拐点 2025-04-02 

行业普通报告 机械行业：高端装备步入深海 2025-03-21 

行业普通报告 
机械行业：政府工作报告从提振消费、未来产业、有效投资三维度利好机械设备行

业 
2025-03-06 

行业普通报告 机械行业：深圳将发布专项政策，人形机器人有望充分受益—可选是否添加副标题 2025-02-24 

行业深度报告 机械行业：冰雪产业高质量发展利好制冷设备 2024-12-15 

行业深度报告 
机械行业 2025 年投资展望—机械行业 2025 年投资展望:中小市值估值持续修复，关

注顺周期与高成长 
2024-12-11 

行业深度报告 机械行业：工业母机是人形机器人批量化生产降本的核心 2024-12-04 

公司普通报告 汉钟精机（002158.SZ）：业绩短期承压，有望迎来拐点 2025-09-26 

公司深度报告 科达利（002850.SZ）：锂电结构件龙头，拓展人形机器人第二曲线 2025-07-30 

公司深度报告 兰剑智能（688557.SH）：自研自产高筑壁垒，对标巨头空间广阔 2025-06-06 

公司普通报告 美畅股份（300861.SZ）：成本优势显现，分红率大幅提升 2025-04-30 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

任天辉 

机械行业研究员，新加坡管理大学应用金融学硕士，厦门大学控制工程硕士，厦门大学自动化学士，2015

年加入东兴证券，从事机械行业研究。 
 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 

本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 

我公司及报告作者在自身所知情的范围内，与本报告所评价或推荐的证券或投资标的不存在法律禁止的利害

关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 

行业评级体系 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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