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总量视角：机构低配，年初以来表现
居中上游

3





4

Wind

2 25 25.3%

Wind

2025.01.01~2025.10.31

1

25.27%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

有
色
金
属

通
信

电
子

电
力
设
备

综
合

机
械
设
备

传
媒

基
础
化
工

计
算
机

汽
车

钢
铁

建
筑
材
料

医
药
生
物

国
防
军
工

环
保

农
林
牧
渔

轻
工
制
造

非
银
金
融

纺
织
服
饰

房
地
产

建
筑
装
饰

社
会
服
务

家
用
电
器

美
容
护
理

公
用
事
业

银
行

商
贸
零
售

煤
炭

石
油
石
化

交
通
运
输

食
品
饮
料

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

2
0
2

5
-0

1
-0

2

2
0
2

5
-0

1
-1

3

2
0
2

5
-0

1
-2

2

2
0
2

5
-0

2
-1

0

2
0
2

5
-0

2
-1

9

2
0
2

5
-0

2
-2

8

2
0
2

5
-0

3
-1

1

2
0
2

5
-0

3
-2

0

2
0
2

5
-0

3
-3

1

2
0
2

5
-0

4
-1

0

2
0
2

5
-0

4
-2

1

2
0
2

5
-0

4
-3

0

2
0
2

5
-0

5
-1

4

2
0
2

5
-0

5
-2

3

2
0
2

5
-0

6
-0

4

2
0
2

5
-0

6
-1

3

2
0
2

5
-0

6
-2

4

2
0
2

5
-0

7
-0

3

2
0
2

5
-0

7
-1

4

2
0
2

5
-0

7
-2

3

2
0
2

5
-0

8
-0

1

2
0
2

5
-0

8
-1

2

2
0
2

5
-0

8
-2

1

2
0
2

5
-0

9
-0

1

2
0
2

5
-0

9
-1

0

2
0
2

5
-0

9
-1

9

2
0
2

5
-0

9
-3

0

2
0
2

5
-1

0
-1

7

2
0
2

5
-1

0
-2

8

沪深300累计涨跌幅

SW计算机累计涨跌幅





5

3 3Q2025 0.23%

Wind

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

计算机持仓市值（亿元） 占股票投资市值比例（右轴，%） 超配比例（右轴，%）





6

4 3Q2025

Wind

2023Q1 2023Q2 2023Q3 2023Q4 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3

海康威视 金山办公 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视 海康威视
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结构视角：军工IT/智能交通/智能驾驶
/软件外包等景气度较好
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微观视角：基本面绩优择股，10家公
司业绩表现出众
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投资建议：重点关注AI产业链
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风险提示
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