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行业及产业

机械设备

关注核聚变低温系统演进，深冷系统厂商迎
来切入机遇
——智能制造行业周报（2025/10/27-2025/10/31）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/10/27-2025/10/31）沪深 300 指数-0.43%，其中机械设备板块+0.04%，

申万一级行业排名 20/31 位。机械设备子板块中，工程机械器件+2.9%，表现最佳。本周机

械设备行业 PE-TTM 估值+0%。子板块 PE-TTM 抬升幅度前三子板块为：工程器件+3.31%，

印刷包装机械+2.86%，仪器仪表+2.2%；回调幅度前三子板块为：轨道交通Ⅲ-2.47%，工

程整机-2.32%，制冷空调设备-1.01%。

产业端本周重要变化：

 可控核聚变：我们认为，核聚变低温系统正成为深冷气体与设备技术的新应用前沿，带动气

体与低温装备企业加速切入核聚变工程体系。为约束上亿度等离子体，聚变装置需为超导磁

体创造极低温运行环境（低温超导约 4K，高温超导约 20K），以支撑高磁场约束和长期稳定

运行，由此带动深冷气体和设备需求。1）杭氧股份近期中标 BEST 装置低温氮系统项目，承

担液氮与氮气的制备与循环供应。公司具备氮、氦制冷及气体提取—储运—回收的全链条能

力，有望成为聚变低温系统核心供应商；2）金宏气体已为高温超导托卡马克项目提供低温产

品；3）中科清能 3kW@4.5K 氦制冷机在 CRAFT 平台稳定运行，深冷装备实现自主化突破。

 人形机器人：特斯拉 AI 芯片与机器人研发加速，V3 人形机器人或迎量产前奏。特斯拉股东

大会临近，市场普遍关注两大核心议题：①马斯克薪酬激励计划，②V3 人形机器人的定型进

展。马斯克于 11 月 2 日发文称，AI5 芯片设计审查已完成，AI6、AI7 将迅速跟进，AI8 将

打造为“超凡脱俗”的一代产品，公司在算力自研与系统整合上持续强化。我们预计股东大

会上或将披露 V3 机器人的最新评审与演示成果。V3 版本在结构上更趋一体化，采用柔性包

覆与复合传动方案，有望成为特斯拉迈向批量化制造的重要节点。

 半导体设备：中微公司、拓荆科技 25Q3 业绩超预期，产品验证与技术迭代驱动增长持续加

速。中微公司、拓荆科技 25Q3 业绩表现整体超预期。1）中微公司 25Q3 营业收入达 80.63

亿元，同比增长 46.40%,其中 LPCVD 和 ALD 等薄膜设备收入达 4.03 亿元，同比增长约

1332.69%；归母净利润为 12.11 亿元，同比增长 32.66%。2）拓荆科技 25Q3 实现营业收

入 22.66 亿元，同比增长 124.15%；实现净利润 4.62 亿元，同比增长 225.07%。公司基于

新型设备平台（PF-300T Plus、PF-300M）及新型反应腔（pX、Supra-D）的多款先进制程

设备——包括 PECVD Stack（ONO 叠层）、ACHM、PECVD Bianca 及 ALD SiCO——已

顺利通过客户验证并进入规模化量产阶段。

 投资建议：1）结合当下招标进度，我们认为深冷气体技术的企业有望向核聚变低温系统方案

提供商升级，建议关注【杭氧股份】【中泰股份】；2）晶圆厂投资周期复苏，本土设备产线

验证加速推进，具备核心技术壁垒的平台型及细分赛道头部企业有望持续领跑，建议关注【北

方华创】【中微公司】【拓荆科技】【盛美上海】；3）头部机器人整机厂商加速推进产品降

本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心零部件配套企业【德昌电机控股】【中

大力德】。

 风险提示：宏观环境波动风险、终端需求传导压力、供应链稳定与技术迭代挑战、市场估值
波动等。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 本周行情回顾

1.1 本周机械设备板块跑赢沪深 300 指数

本周（2025/10/27-2025/10/31）沪深 300 指数-0.43%，其中机械设备板块+0.04%，申

万一级行业排名 20/31 位。机械设备子板块中，工程机械器件+2.9%，表现最佳。

图表 1：本周工程机械器件表现最佳+2.9%

资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 2：本周沪深 300 -0.43%，机械设备板块+0.04%

资料来源：Wind，爱建证券研究所

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为标准股份（+28.34%）、博杰股份（+27.69%）、

鼎泰高科（+27.11%）、泰坦股份（+21.59%）、步科股份（+20.52%）；跌幅前五公

司分别为信邦智能（-16.71%）、正帆科技（-16.62%）、四方光电（-16.27%）、山东

墨龙（-14.01%）、石化机械（-13.79%）。
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20251031），PE、PB 来自 Wind 一致预期

1.2 本周机械设备板块估值整体与上周持平

本周（2025/10/27-2025/10/31）机械设备板块 PE-TTM 为 37.7x。机械设备细分板

块中，子板块 PE-TTM 排名前三为：机器人（187.3x）、其他自动化（152.3x）、

机床工具（98.9x）；子板块 PE-TTM 排名后三为：轨道交通Ⅲ（19.4x）、工程整

机（20.6x）、能源重型设备（25.7x）。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：Wind，爱建证券研究所

本周（2025/10/27-2025/10/31）机械设备行业 PE-TTM 估值+0%。子板块 PE-TTM 抬

升幅度前三子板块为：工程器件+3.31%，印刷包装机械+2.86%，仪器仪表+2.2%；回

调幅度前三子板块为：轨道交通Ⅲ-2.47%，工程整机-2.32%，制冷空调设备-1.01%。
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图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 6：人形机器人指数在万得全 A 指数成交额占比 图表 7：半导体设备指数在万得全 A 指数成交额占比

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 8：核聚变指数在万得全 A 指数成交额占比 图表 9：低空经济指数在万得全 A 指数成交额占比

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所
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图表 10：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所
注：收盘价时间 （20251031），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 重要行业数据图表

图表 11：10 月制造业 PMI 为 49.0%，位于荣枯线之下 图表 12：9 月全部工业品 PPI 同比-2.3%，环比+0%

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所

图表 15：近两年中国稀土价格指数 图表 16：近两年中国稀土出口数量及均价

资料来源：中国稀土行业协会，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：海关总署，Wind，爱建证券研究所

图表 13：近两年 LME 铜现货价 图表 14：近两年 LME 铜及上期所阴极铜库存量（吨）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所
注：上下轨区间取值指数 20 日均值布林带（±2σ）

资料来源：LME，Wind，爱建证券研究所

美元/吨
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图表 17：9 月台积电营收为 108.54 亿美元，同比+31.4% 图表 18：9 月中国集成电路产量同比+5.9%

资料来源：台积电公告，Wind，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 19：9 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 20：中国服务机器人 9 月产量同比+4.7% 图表 21：中国工业机器人 9 月产量同比+28.3%

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所
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图表 22：9 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 23：9 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：Wind，爱建证券研究所 资料来源：Wind，爱建证券研究所
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3. 风险提示
1）宏观经济波动风险：全球经济增长存在不确定性，若海外需求走弱或政策执行力

度不及预期，可能影响制造业整体投资节奏和订单释放。

2）终端需求传导压力：智能制造行业下游应用广泛，涵盖汽车、消费电子、新能源、

半导体、工业自动化、通信基础设施及医疗设备等领域。终端需求波动将通过整机厂

产能利用率与资本开支预算传导至设备采购与招标节奏，进一步影响设备厂的订单获

取与在手订单消化、排产与稼动率、交付与验收进度，并最终改变收入确认节奏、产

品结构与毛利率，同时对现金流形成一定影响。

3）供应链稳定与技术迭代挑战：核心零部件、原材料等供应链稳定性波动可能对企

业生产与毛利率造成压力。同时，若技术迭代加快，企业研发进度或客户认证周期延

后，可能削弱企业竞争力。

4）市场估值波动：机械设备板块估值对产业政策与市场情绪较为敏感，若政策导向、

国际局势或流动性环境发生变化，可能引发估值中枢的阶段性波动。
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