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华为举办生态大会 展现智驾新布局 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：华为举办生态大会 展现智驾新布局 

11 月 20 日，华为在广州举行以“乾崑生态 共赴热爱”为主题的生态大会，宣布

华为乾崑智驾合作车型已在多城开启高速 L3 内测，并将与生态伙伴协作展开停

车缴费、自动充电、洗车养车等生态服务；鸿蒙座舱混合大模型 MoLA 架构持续

升级，率先进入“智能座舱 L3 ”时代；华为乾崑 APP 正式发布，将为广大车

主打造一个华为乾崑智驾和鸿蒙座舱的官方应用；发布会上，数十位生态伙伴集

中亮相，共同助力华为乾崑生态发展。 

鸿蒙座舱功能再次迎来智能体验新升级：智慧语音不仅从被动响应进阶到了主动

建议，而且还具备了调用工具的功能，可实现点外卖、支付等功能。 

在生态层面，鸿蒙座舱整合了南北向的硬件与应用全链路能力，融合了影音、娱

乐、办公等全场景服务，把座舱打造成一个无限延伸的智能生活空间。基于 HUAWEI 

SOUND 与生态伙伴联合打造的空间音专区全新上线，可以为消费者带来“声”临

其境般的影音体验。 

目前，已有 14 家车企的 33 款量产车型搭载了华为乾崑智驾或鸿蒙座舱智能化

解决方案，单月销量最高超 10 万台，乾崑智驾总用户数超 100 万。 

发布会上，由华为乾崑与东风集团合作的新品牌“奕境”、由华为乾崑与广汽集

团合作的新品牌“启境”正式亮相，相关车型预计在 2026 年上市发售，为消费

者带来更多、更好的选择。 

本周投资策略及重点关注： 

汽车板块应关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会，新能源

电动化和智能化的优质赛道核心标的。因此我们建议关注：在新能源领域具备先

发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽车、理想汽车等；业绩稳定的

低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等；电动化和智能化的优质赛道核心

标的，如德赛西威、瑞可达、科博达、伯特利等；“国内大循环”带来的国产替

代机会，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声电子、中鼎股份等；强势整车

企业对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿股份、旭升集团等。 

本周重点关注组合：比亚迪、理想汽车、拓普集团、德赛西威和上声电子。  

市场回顾： 

汽车板块本周涨跌幅为-4.89%，在申万 31 个板块中位列第 16 位。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-3.90%、-3.77%、-5.13%、-6.15%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨

跌幅分别为-6.56%、-4.87%、-5.94%、-3.04%、-2.97%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：天普股份、路畅科技、浙江荣泰、全柴动力、

超捷股份。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：新朋股份、立中集团、德迈仕、泰祥股份、派

特尔。 

风险提示：汽车销量不及预期；汽车产业刺激政策落地不及预期；市场竞争加剧

的风险；关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。 
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刘宁 分析师 
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1. 每周一谈：华为举办生态大会 展现智驾新布局 

11 月 20 日，华为在广州举行以“乾崑生态 共赴热爱”为主题的生态大会，宣布华

为乾崑智驾合作车型已在多城开启高速 L3 内测，并将与生态伙伴协作展开停车缴

费、自动充电、洗车养车等生态服务；鸿蒙座舱混合大模型 MoLA 架构持续升级，

率先进入“智能座舱 L3 ”时代；华为乾崑 APP 正式发布，将为广大车主打造一

个华为乾崑智驾和鸿蒙座舱的官方应用；发布会上，数十位生态伙伴集中亮相，共

同助力华为乾崑生态发展。 

打造"10 分钟乾崑生态圈" 

华为乾崑智驾将与生态伙伴围绕停车缴费、自动充电、洗车养车等场景，构建 10 分

钟智慧出行服务圈，并开放生态平台。 

乾崑智驾技术升级 高速 L3 内测启动 

已在北京、上海、广州、深圳、重庆、武汉、合肥等城市开展高速 L3 级内测； 

搭载舱内激光 Limera 传感器的 ADS Pro 升级：NCA 功能从高速扩展至高速+城区 

ADS Max 新增防御性驾驶、动物识别等安全功能。 

鸿蒙座舱率先进入"L3 时代" 智能交互更类人 

鸿蒙座舱功能再次迎来智能体验新升级：智慧语音不仅从被动响应进阶到了主动建

议，而且还具备了调用工具的功能，可实现点外卖、支付等功能。 

在生态层面，鸿蒙座舱整合了南北向的硬件与应用全链路能力，融合了影音、娱乐、

办公等全场景服务，把座舱打造成一个无限延伸的智能生活空间。基于 HUAWEI 

SOUND 与生态伙伴联合打造的空间音专区全新上线，可以为消费者带来“声”临

其境般的影音体验。 

华为乾崑 APP 正式发布 打造用户社区生态 

集成了社区、探索、ADS 、展厅、爱车、商城等功能。 

全场景智能体验+全品类车型伙伴 双轮驱动生态圈扩容 
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目前，已有 14 家车企的 33 款量产车型搭载了华为乾崑智驾或鸿蒙座舱智能化解

决方案，单月销量最高超 10 万台，乾崑智驾总用户数超 100 万。 

发布会上，由华为乾崑与东风集团合作的新品牌“奕境”、由华为乾崑与广汽集团

合作的新品牌“启境”正式亮相，相关车型预计在 2026 年上市发售，为消费者带

来更多、更好的选择。 

2. 投资策略及重点关注 

总体来看，汽车行业随着经济运行回归正常和各项刺激政策的加持，行业触底反弹

态势明朗，景气度持续回升，未来产销有望持续向上。考虑到汽车行业目前整体情

况，建议关注低估值的整车和零部件龙头企业因业绩改善带来的机会；新能源汽车

电动化和智能化的优质赛道核心标的。 

长期看好在新能源领域具备先发优势的自主车企，如比亚迪、长安汽车、吉利汽车、

理想汽车等； 

业绩稳定的低估值零部件龙头，如华域汽车、福耀玻璃等； 

电动化和智能化的优质赛道核心标的，如德赛西威、瑞可达、科博达、伯特利等； 

“国内大循环”带来的国产替代机会，如菱电电控、三花智控、星宇股份、上声电

子、中鼎股份等； 

强势整车企业（特斯拉、大众等）对核心零部件的拉动效应，如拓普集团、文灿股

份、旭升集团等。 

结合目前市场基本情况，我们本周重点关注组合如下：比亚迪、理想汽车、拓普集

团、德赛西威和上声电子。 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为-4.89%，在申万 31 个板块中位列第 16 位。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨

跌幅分别为-3.90%、-3.77%、-5.13%、-6.15%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为-6.56%、-4.87%、-5.94%、-3.04%、-2.97%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：天普股份、路畅科技、浙江荣泰、全柴动力、超

捷股份。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：新朋股份、立中集团、德迈仕、泰祥股份、派特

尔。 
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图1：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图4：汽车板块周涨幅前五个股  图5：汽车板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图6：车用动力电池价格（元/Wh） 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图7：热轧卷板价格（元/吨）  图8：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

 

图9：铜价格（元/吨）  图10：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 
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5. 风险提示 

汽车销量不及预期； 

汽车产业刺激政策落地不及预期； 

市场竞争加剧的风险； 

关键原材料短缺及原材料成本上升的风险。  
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分析师承诺 
 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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免责声明 
 

申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，不

构成其他投资标的的要约和邀请，亦不构成任何合约或承诺的基础。投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作

出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料

产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投资

收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等

相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5 的普通投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为当然客户。本报告版权归本公司所有，未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，
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行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


