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——行业周报

 行业事件：2026 年 1 月 30 日，国家发改委、国家能源局联合印发《关于完善

发电侧容量电价机制的通知》，对现行煤电、气电、抽水蓄能容量电价机制

进行了完善，并首次在国家层面明确建立电网侧独立新型储能容量电价机制。

 指数表现：根据 iFind 数据，2026/1/26-2026/2/1 期间，沪深 300 上涨 0.08%，

电力设备指数下跌 5.10%，低于沪深 300 指数 5.18pct。

 行业表现：根据 iFind 数据，2026/1/26-2026/2/1 期间，31 个申万一级行业

中，电力设备下跌 5.10%，排第 30 位。申万三级行业，电力能源相关子板块

中，仅电能综合服务、水力发电板块出现上涨，分别上涨 0.41%、0.30%；火

电设备、电池化学品、锂电专用设备跌幅位列前三位，分别下跌 9.93%、8.81%、

8.03%。

 电力工业运行：根据国家能源局数据，2025 年 12 月,全社会用电量为 9080

亿千瓦时，同比增长 2.77%；2025 年 1-12 月,全社会用电量累计为 103682 亿

千瓦时，同比增长 5.00%。2025 年 1-12 月，新增发电装机容量 54617.1558

万千瓦，同比增长 26.07%。2025 年 1-12 月，发电设备平均利用小时 3119 小

时，同比减少 312 小时。2025 年 1-12 月,电网累计投资 6395.0233 亿元，同

比增长 5.11%；电源累计投资 10927.50705 亿元，同比下滑 9.57%。

 新型电力系统情况：光伏：产业链价格，截至 2026/1/28，多晶硅料(致密料)

平均价 54 元/Kg,与上周持平。储能：截至 2025 年 12 月末，中国已投运电力

储能项目累计装机规模 213GW(包括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能)，同

比增长 54%。其中新型储能累计装机达到 114.7GW，同比增长 85%。锂电：截

至 2026/1/30，碳酸锂价格 14.8 万元/吨,较上周下跌 2.00 万元/吨。充电桩：

截至 2025 年 12 月底，全国充电基础设施累计数量为 2009.20 万台，同比增

长 56.75%。

 风险提示：（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源

需求端可能产生变化，或将对行业景气度带来影响；（2）全球市场竞争加剧

风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞争状况不断持续、

劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响；（3）上游原材料

价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若价格上行，

将对下游企业盈利能力产生较大影响；（4）风光装机不及预期风险：全球风

光装机量受多方面因素影响，如若装机量不达预期，或将对产业链相关企业

的盈利能力造成不利影响。
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一、行业事件

1.事件：2026 年 1 月 30 日，国家发改委、国家能源局联合印发《关于完善发电

侧容量电价机制的通知》，对现行煤电、气电、抽水蓄能容量电价机制进行了完善，

并首次在国家层面明确建立电网侧独立新型储能容量电价机制。

点评：（1）容量电价政策有望增厚煤电、气电等保供电源的收益，驱动其盈利的

周期属性弱化，强化电力板块的“红利资产”属性。对于新型储能，明确的容量价值

认定与补偿机制有望改善独立储能项目的经济性，刺激因成本压力而停滞的投资需求

加速释放。（2）建立“可靠容量补偿机制”，未来将依据机组在系统顶峰时段的实际

供电能力这一统一标尺进行补偿，推动补偿标准从“看身份”向“看能力”转变，能

够提供可靠顶峰容量、增强系统稳定性的环节，价值将获得重估。建立电网侧独立新

型储能容量电价机制，要求储能电站可调度、可验证、可考核，其实际运行性能将直

接与收益挂钩，将加速储能运营专业化，行业重心将从设备销售和项目建设，转向精

细化运营和全生命周期管理。

2.事件：2026 年 1 月 28 日，国家能源局发布 2025 年全国电力统计数据。截至 2025

年底，全国累计发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长 16.1%。其中，太阳能发电装机

容量 12.0 亿千瓦，同比增长 35.4%；风电装机容量 6.4 亿千瓦，同比增长 22.9%。2025

年，全国 6000 千瓦及以上电厂发电设备累计平均利用 3119 小时，比上年同期减少 312

小时。

点评：“十五五”电力核心投资逻辑从投资于发电能力，转向投资于发电能力+

数字化管理能力+物理调节能力。发电总体装机高速增长。“十三五”末的 2020 年，

全国发电总装机约 22 亿千瓦。至“十四五”末的 2025 年，达到 38.9 亿千瓦。“十四

五”期间累计增长约 16.9 亿千瓦，增幅约 77%，远超“十三五”时期，为支撑能源转

型和电力需求，电力基础设施经历了有史以来最快速的扩张。新能源从“重要补充”

变为“增量绝对主体”。“十四五”期间，风光新能源装机占比几乎翻倍，接近总装

机的一半，能源结构转型的量变已引发质变。2020 年，太阳能（2.5 亿千瓦）+风电（2.8

亿千瓦）合计约 5.3 亿千瓦，占总装机（22 亿千瓦）比重约 24%。2025 年，太阳能（12.0

亿千瓦）+风电（6.4 亿千瓦）合计达 18.4 亿千瓦，占总装机比重飙升至约 47%。装机

狂飙与“利用率下降”的剪刀差扩大。新能源装机的超预期增长，一方面确保了“双

碳”目标的推进，另一方面也使得系统消纳问题（如弃风弃光、利用小时下降）更加

凸显。结合近年数据，利用小时数已进入趋势性下降通道。历史上，在煤电主导时期，

该数值长期在 4000-4500 小时区间。2025 年利用小时数 3119 小时，同比减少 312 小时。

这直接反映了在电力需求增长（年均约 5%-6%）远低于装机增长（年均超 10%）的背景

下，尤其是波动性新能源占比急剧提升，对整个电力系统的容量充裕度和利用效率带

来了深刻影响。电力系统正从“增电量”向“需要灵活调节能力”转变。电力行业的

焦点将必然从“重点建设发电装机”转向“构建新型电力系统”，即如何通过储能、

特高压、电网智能化、需求侧响应和灵活性煤电改造，来消化和支撑如此庞大的波动

性电源，保障系统安全稳定运行。资本市场的电力投资逻辑重构。“波动性电源提升”

与“系统灵活性稀缺”的失衡的背景下，所有能够提供“灵活性”和“可控性”的环

节，将获得价值重估。资本市场的投资地图正在从过去十年“聚焦于新能源生产制造

（如光伏、风机）”，转向未来十年“聚焦于新型电力系统的构建与服务”。
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二、市场表现

指数表现：根据 iFind 数据，2026/1/26-2026/2/1 期间，沪深 300 上涨 0.08%，

电力设备指数下跌 5.10%，低于沪深 300 指数 5.18pct。

图表 1：沪深 300、申万电力设备指数走势（2024/1/31-2026/2/1）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

行业表现：根据 iFind 数据，2026/1/26-2026/2/1 期间，31 个申万一级行业中，

电力设备下跌 5.10%，排第 30 位。

图表 2：申万一级行业各板块涨跌幅（2026/1/26-2026/2/1）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理
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根据 iFind 数据，申万三级行业，电力能源相关子板块中，仅电能综合服务、水

力发电板块出现上涨，分别上涨 0.41%、0.30%；火电设备、电池化学品、锂电专用设

备跌幅位列前三位，分别下跌 9.93%、8.81%、8.03%。

图表 3：申万三级行业分类电力能源相关子板块涨跌幅情况（2026/1/26-2026/2/1）（%）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

三、电力工业运行情况

根据国家能源局数据，2025 年 12 月,全社会用电量为 9080 亿千瓦时，同比增长

2.77%；2025 年 1-12 月,全社会用电量累计为 103682 亿千瓦时，同比增长 5.00%。

图表 4：全社会用电量当月数据/月度（亿千瓦时） 图表 5：全社会用电量累计数据/年度（亿千瓦时，%）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

根据国家能源局数据，2025 年 1-12 月，新增发电装机容量 54617.1558 万千瓦，

同比增长 26.07%，其中，火电新增装机容量为 9450.149 万千瓦，同比增长 63.75%；

水电新增装机容量为 1214.6074 万千瓦，同比下滑 11.86%；核电新增装机容量为 153.4

万千瓦，同比下滑 60.97%；风电新增装机容量为 12047.6479 万千瓦，同比增长 50.94%；
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光伏新增装机容量为 31751.3515 万千瓦，同比增长 14.22%。

图表 6：各电源合计新增装机容量情况（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

图表 7：火电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 8：水电新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

图表 9：风电新增装机容量情况/累计值（万千瓦） 图表 10：光伏新增装机容量情况/累计值（万千瓦）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理

注：2月份数据为 1-2 月份累计数据

根据中国电力企业联合会数据，2025 年 1-12 月，发电设备平均利用小时 3119 小

时，同比减少 312 小时；根据全国新能源消纳监测预警中心数据，2025 年 11 月，风电
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利用率 93.1%，光伏利用率 93.7%。

图表 11：全国发电设备累计平均利用小时（小时） 图表 12：风光利用率情况/月度值（%）

数据来源：中电联，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：全国新能源消纳监测预警中心，iFinD，英大证券研

究所整理

根据能源局数据，2025年1-12月,电网累计投资6395.0233亿元，同比增长5.11%；电

源累计投资10927.50705亿元，同比下滑9.57%。

图表 13：电网投资及电源投资情况（亿元）

数据来源：国家能源局，iFinD，英大证券研究所整理
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四、新型电力系统情况

（一）光伏

光伏产业链价格，根据 iFind 数据，截至 2026/1/28，多晶硅料(致密料)平均价

54 元/Kg，与上周持平；单晶硅片(182mm/150μm)平均价 1.35 元/片，较上周下跌 0.05

元/片；单晶硅片(210mm/150μm)平均价 1.65 元/片，较上周下跌 0.05 元/片；TOPCon

电池片(182*210mm/24.7%)平均价 0.45 元/瓦，较上周上涨 0.030 元/W；TOPCon 电池片

(210mm/24.9%+)平均价 0.45 元/瓦，较上周上涨 0.030 元/W；TOPCon 组件(182/210mm,

分布式项目)平均价 0.76 元/瓦，较上周上涨 0.03 元/W；TOPCon 组件(182/210mm,集中

式项目)平均价 0.69 元/瓦，较上周上涨 0.005 元/W；TOPCon 双玻组件(182mm)平均价

0.739 元/瓦，较上周上涨 0.02 元/W；HJT 双玻组件(210mm)平均价 0.77 元/瓦，较上

周上涨 0.01 元/W；BC 组件(182*182-210mm,分布式项目)平均价 0.84 元/瓦，较上周上

涨 0.02 元/平方米；BC 组件(182*182-210mm，集中式项目)平均价 0.8 元/平方米，较

上周上涨 0.02 元/平方米；光伏玻璃(2.0mm 镀膜)平均价 11.25 元/平方米，较上周下

跌 0.25 元/平方米；光伏玻璃(3.2mm 镀膜)平均价 18.5 元/平方米，与上周持平。

图表 14：多晶硅料价格走势（元/kg） 图表 15：硅片价格走势（元/片）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理

图表 16：电池片价格走势（元/W） 图表 17：电池组件价格走势（元/W）

数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理 数据来源：infolink，iFinD，英大证券研究所整理
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图表 18：光伏玻璃价格走势（元/平方米）

数据来源：iFinD，英大证券研究所整理

（二）储能

根据 CNESA DataLink 全球储能数据库的不完全统计，截至 2025 年 12 月末，中国

已投运电力储能项目累计装机规模 213GW(包括抽水蓄能、熔融盐储热、新型储能)，同

比增长 54%。其中新型储能累计装机达到 114.7GW，同比增长 85%。

图表 19：国内储能累计装机规模（GW，%）

数据来源：CNESA，英大证券研究所
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（三）锂电

锂电产业链，根据 iFind 金融数据，截至 2026/1/30，碳酸锂价格 14.8 万元/吨,

较上周下跌 2.00 万元/吨；正极材料(三元 811 型)价格 207500 元/吨,较上周上涨 2500

元/吨；石墨负极价格 48300 元/吨,与上周持平；电解液(磷酸铁锂)价格 32000 元/吨,

较上周下跌 750 元/吨；电解液(动力三元)价格 34500 元/吨,较上周下跌 1000 元/吨；

隔膜(湿法 5um)价格 1.05 元/平方米,与上周持平；隔膜(干法 12um)0.4625 元/平方米,

与上周持平；方形电芯（磷酸铁锂）0.335 元/Wh,与上周持平；方形电芯（三元）0.47

元/Wh,与上周持平。

图表 20：碳酸锂价格走势（万元/吨） 图表 21：正极材料价格走势（元/吨）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

图表 22：负极材料价格走势（元/吨） 图表 23：隔膜材料价格走势（元/平方米）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所
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图表 24：电解液材料价格走势（元/吨） 图表 25：电芯价格走势（元/wh）

数据来源：iFnd，英大证券研究所 数据来源：iFnd，英大证券研究所

（四）充电桩

充电基础设施整体运行情况，截至 2025 年 12 月底，全国充电基础设施累计数量

为 2009.20 万台，同比增长 56.75%；其中，公共充电桩 471.70 万台，同比增长 31.80%,

私人充电桩 1537.50 万台,同比增长 66.42%。

2025 年 1-12 月，充电基础设施增量为 727.45 万台，同比增长 72.32%；其中，公

共充电桩增量为 113.8 万台，同比增长 33.40%，随车配建私人充电桩增量为 613.6 万

台，同比增长 82.17%。

图表 26：全国充电基础设施整体保有量情况（万台，%） 图表 27：全国充电基础设施整体增量情况（万台，%）

数据来源：中国充电联盟，iFinD，英大证券研究所 数据来源：中国充电联盟，iFinD，英大证券研究所
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五、风险提示

（1）全球宏观经济波动风险：全球宏观经济波动背景下，新能源需求端可能产生

变化，或将对行业景气度带来影响。

（2）全球市场竞争加剧风险：储能及电池行业竞争日趋激烈，若未来行业低价竞

争状况不断持续、劣质产品驱逐良品，将对相关企业盈利能力造成不利影响。

（3）上游原材料价格波动风险：行业相关原材料价格随着市场波动而变动，如若

价格上行，将对下游企业盈利能力产生较大影响。

（4）风光装机不及预期风险：全球风光装机量受多方面因素影响，如若装机量不

达预期，或将对产业链相关企业的盈利能力造成不利影响。
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