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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报 2026 年 5 月 27 日 

[Table_Title] 低空发展良好，工程机械增长稳健 

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 5 月 17 日至 5 月 22 日，上证综指下跌 0.54%，深证成指上

涨 0.23%，创业板指上涨 0.24%。其中申万机械设备上涨 1.92%，相

较沪深 300 指数跑赢 2.22pct，在 31 个申万一级行业中排名第 3。细

分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化

设备分别涨 3.37%/0.55%/-1.96%/-3.40%/4.70%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：成都市“十五五”规划纲要发布，大力培育低空应用

场景，构建完善产业发展生态，着力打造全国低空空域资源、低空装

备、技术创新、飞行保障、宜飞场景五大高地，目前已打造 89 个低空

应用场景，开通 125 条低空飞行航线，3556 平方公里全域低空飞行

网络；济南市发布《济南市低空应用场景能力清单》，清单共包含 40

个场景，目前每天 300 余架次无人机升空，实现无人机全域自动巡检。

随着应用场景的不断增加以及政府的大力支持，低空经济有望迎来加

速发展阶段。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据海关数据整理，2026 年 4 月

我国工程机械进出口贸易额为 59.91 亿美元，同比增长 11.4%，其中：

进口额 2.21 亿美元，同比下降 1.91%；出口额 57.7 亿美元，同比增

长 12%。我们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2026.5.17-2026.5.22） 

2026 年 5 月 17 日至 5 月 22 日，上证综指下跌 0.54%，深证成指上涨 0.23%，创

业板指上涨0.24%。其中申万机械设备上涨1.92%，相较沪深300指数跑赢2.22pct，

在 31 个申万一级行业中排名第 3。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交

设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨 3.37%/0.55%/-1.96%/-3.40%/4.70%。 

图 1：2026.5.17-2026.5.22 SW 机械设备行业上涨 1.92% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备 2025 年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业 2025 年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，嘉晨智能涨幅最大（+433.61%），巨力索

具周跌幅最大（-32.22%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅

top10

（%） 

1 920096.BJ 嘉晨智能 433.61 1 002342.SZ 巨力索具 -32.22 

2 001237.SZ 惠康科技 109.91 2 300828.SZ 锐新科技 -18.71 

3 688610.SH 埃科光电 50.76 3 920156.BJ 海昌智能 -16.79 

4 301013.SZ 利和兴 50.26 4 603278.SH 大业股份 -16.39 

5 688808.SH 联讯仪器 50.00 5 600243.SH *ST 海华 -15.92 

6 920178.BJ 锐翔智能 43.18 6 603279.SH 景津装备 -15.36 

7 300259.SZ 新天科技 41.48 7 000039.SZ 中集集团 -14.84 

8 688360.SH 德马科技 34.72 8 002667.SZ *ST 威领 -14.49 

9 605288.SH 凯迪股份 32.86 9 301137.SZ 哈焊华通 -14.14 

10 002272.SZ 川润股份 31.80 10 002175.SZ *ST 东智 -13.80 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2026.5.17-2026.5.22） 

1、艾利特机器人全球首发轮式人形机器人，聚焦光模块精密制造 
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2026 年 5 月 21 日，协作机器人企业艾利特在杭州全球发布轮式人形机器人 

Centaur-G1，同步升级全自研工业级具身大模型平台 “元启 Primo”，产品聚焦光模

块生产等高端精密制造场景，采用 “轮式底盘 + 人形上半身高精度双臂” 构型，践

行 “一脑多形” 核心战略，以同一具身智能中枢驱动多形态机器人。 

资料来源： 

http://m.toutiao.com/group/7643011067712209460/ 

2、人形机器人全生命周期管理服务平台推进会在京召开 

2026 年 5 月 22 日，人形机器人全生命周期管理服务平台工作推进会在北京召开，

工信部科技司提出推动场景应用与安全管理、标准体系与平台建设、部门联动与行业

治理三大协同，该平台为全国首个相关管理服务平台，构建覆盖研发至回收的全链条

体系，形成闭环治理机制。 

资料来源： 

http://m.toutiao.com/group/7643041384563245583/ 

3、越疆机器人举办具身智能生态伙伴研讨会，发布 “一脑多体” 方案 

2026 年 5 月 22 日，越疆机器人在广东省具身智能训练场举办工业具身智能生态

伙伴研讨会，展示 “一脑多体” 解决方案，以自研空弈具身大模型为 “大脑”、高精度

全身力控系统为 “小脑”，驱动全形态机器人集群，广东省具身智能训练场为全国首

个具身智能一站式综合赋能平台。 

资料来源： 

http://m.toutiao.com/group/7643000910272053769/ 

4、湖南成立工程机械央企协同联合体，推进深度协同 

2026 年 5 月 21 日，湖南工程机械企业与在湘央企深度协同专题会召开。会议审

议通过《湘工·央企协同联合体工作机制》《湘工·央企协同联合体 2026 年重点任

务清单》，并明确湘工·央企协同联合体正式成立。 

资料来源： 

http://m.toutiao.com/group/7642913077716910607/ 

5、中联重科矿山机械全球博览会在长沙举办，发布多款高端装备 

2026 年 5 月，中联重科矿山机械全球博览会在长沙中联智慧产业城举行，主题为 

“智绿领航 矿世中联”，汇聚全球近 30 国 500 余位嘉宾，展示全球最大混动轮式装

载机 ZWL360、混动电传动自卸车 ZTE450HEV 等装备，ZWL360 额定载重 36 吨、

总功率 1495kW，较同级产品节能超 15%。 

资料来源： 

http://m.toutiao.com/group/7642741319701463602/ 

6、工程机械龙头企业挖掘机价格集中上调，行业景气度回暖 
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2026 年 5 月，国内工程机械市场迎来挖掘机价格上调潮，三一重工 5 月 15 日起

上调挖掘机价格 5%，柳工 5 月 20 日起上调 5%，徐工、山推计划 6 月起上调 

3%-5%，调价主因是钢材等原材料成本攀升及市场需求复苏，混凝土机械此前已完

成一轮涨价。 

资料来源： 

https://m.chinabgao.com/finance/stock/199628.html 

 

1.4 行业重要周度公司公告（2026.5.17-2026.5.22） 

1、精智达：关于本次募集资金投向属于科技创新领域的说明（修订稿） 

精智达根据《上市公司证券发行注册管理办法》等规定，结合公司 2026 年度向特

定对象发行 A 股股票方案及实际情况，对本次发行募集资金投向是否属于科技创新

领域进行说明。公司专注于半导体测试检测设备及系统解决方案领域，是国内少数实

现半导体存储器测试设备全覆盖的厂商，部分产线已成功取代国外供应商。本次向特

定对象发行股票募集资金总额不超过 290,190.00 万元，拟投入半导体存储测试设

备研发及产业化智造项目、高端芯片测试设备及前沿技术研发中心项目及补充流动

资金。公司主营业务属于科技创新领域，本次募集资金主要投向科技创新领域，有助

于提高公司科技创新水平，符合相关规定要求。 

2、埃斯顿：北京国枫（南京）律师事务所关于南京埃斯顿自动化股份有限公司 2025 

年年度股东会的法律意见书 

北京国枫（南京）律师事务所接受埃斯顿委托，指派律师见证公司 2025 年年度股

东会，依据相关法律法规及公司章程出具法律意见。本次会议由公司董事会召集，采

用现场投票与网络投票相结合方式，于 2026 年 5 月 21 日召开，会议召开的时间、

地点、方式及内容均与会议通知一致。本次会议召集人资格、出席会议人员资格合法

有效。会议对通知所列 15 项议案逐项审议表决，其中变更注册资本并修订公司章

程、授予董事会增发及回购股份一般性授权等议案经出席股东所持有效表决权三分

之二以上通过，其余议案经出席股东所持有效表决权过半数通过，表决程序及结果合

法有效。综上，本次股东会的召集、召开程序，召集人和出席会议人员资格，表决程

序及表决结果均合法有效。 

3、埃夫特：国信证券关于公司发行股份及支付现金购买资产之独立财务顾问报告 

国信证券就埃夫特发行股份及支付现金购买上海盛普流体设备 100% 股份出具报

告。本次交易作价  107,371.97 万元，标的评估值  108,275.00 万元，增值率 

133.33%。交易分两部分实施，股份发行价 17.96 元 / 股，构成重大资产重组，不

构成重组上市，公司控制权不变。标的主营精密流体控制设备，与公司业务协同。业

绩承诺 2026-2028 年净利润分别不低于 8000 万、9000 万、1 亿元。本次交易已

履行内部程序，尚需国资审批、股东会审议、交易所审核及证监会注册。独立财务顾

问认为交易合规、定价公允。 

4、恒而达：关于 2025 年年度股东会的法律意见书 
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福建至理律师事务所出具法律意见，恒而达 2025 年年度股东会于 2026 年 5 月 

21 日以现场 + 网络投票方式召开，会议召集、召开程序，召集人及出席人员资格，

表决程序及表决结果均符合法律法规及公司章程规定，合法有效。本次会议审议通过

年度报告、董事会工作报告、利润分配方案、续聘审计机构等 8 项议案。 

5、固高科技：关于受赠资产暨关联交易的进展公告 

固高科技股份有限公司（以下简称“公司”）第二届董事会第十一次会议审议通过了

《关于受赠资产暨关联交易的议案》，同意公司的间接全资子公司固高科技（海外）

有限公司（以下简称“固高海外”）以 1 港币象征性价格受赠固高科技（香港）有限

公司（以下简称“香港固高”）持有的固高发展有限公司（以下简称“固高发展”）

100%股权。近日，公司接到固高海外通知，固高发展已完成了相关变更手续。本次

变更完成后，公司的间接全资子公司固高海外持有固高发展 100%股权。 

2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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