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事件： 宇通客车发布公司 2010 年 2 月销量数据，公司 2010 年 2 月销售客车 1312 辆。 
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宇通客车 2010 年 2 月销量数据点评： 

2 月销量季节性回落 

汽车行业                                                         2010 年 3 月 5 日  

点评： 

公司 2 月份销售客车 1312 辆，同比增长 131%，但环比下降了 64%；公司 1-2 月累计销售客车 4985

辆，同比增长 129%。客车行业一般春节前和年底是销售旺季，因为下游客运企业往往选择春运前购置车

辆，因此今年公司 1 月销量不错，2月销量环比下降是正常季节性反应。 

我们预计公司 3 月份销量将有所恢复，一季度销量在 6500~7000 辆左右，同比增长 100%以上；公司

去年一季度业绩为 0.11 元，今年一季度业绩增幅将会超过 100%，维持对公司的“推荐”评级。 

 

附：公司 2010 年 2 月销量情况 

产品/分部 2 月销量 同比 环比 1-2月累计销量 同比 

大型客车 769 163.4% -50.00% 2,307 155.5% 

中型客车 476 269.0% -73.70% 2,286 148.2% 

轻型客车 67 -30.9% -79.38% 392 10.4% 

客车合计 1,312 131.0% -64.28% 4,985 128.8% 

数据来源：公司公告 
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华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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