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 报告要点 

 本周专题：板块持续分化，细分龙头集中趋势更显著 

1、连续 2 个季度超配，基金配置意愿维持稳定。2018Q2 基金持仓中传媒股占

比 3.42%，较 Q1 小幅下降 0.17pct，Q2 传媒标配比 2.36%，传媒持仓占比超

出标配比 1.06pct。 

2、分板块看，传媒内细分板块延续分化趋势。基金持仓主要集中在营销、影视、

游戏板块，营销板块仍然一枝独秀，资金避险情绪重，低估值出版板块基金持

仓数量及市值均有所提升，其余子行业环比均出现下降。 

3、分个股看，基金持仓向细分龙头集中的趋势更显著。从基金持仓市值前 10

的个股看，分众传媒、快乐购、完美世界、新经典、视觉中国的基金持仓市值

进一步提升，其他则有所下降，说明基金持仓集中度进一步提升。 

 本周核心观点及投资建议 

本周核心观点：板块龙头持仓进一步提升，关注下半年精品内容。 

一、大视频领域机会继续贯穿 1-2 年：1）快乐购（芒果超媒）：全年营收广告

预计 70-80%增长，会员 100%增长，《幻月之城》、《中餐厅 2》已于 7 月 20 日

上线，《甜蜜暴击》7 月 23 日上线，关注《勇敢的世界》近期上线及《爸爸去

哪儿 6》、《明星大侦探 4》。2）游戏直播赛道：延展性价值巨大，关注港股游戏

直播巨头斗鱼上市进度、美股虎牙。  

二、下半年精品内容机会：1）完美世界：Steam 中国提升长期估值，腾讯 X8

代理全年合作重点—《云梦四时歌》、《完美世界》值得期待，《新笑傲江湖》预

约开启。2）顺网科技：顺网云正式发布，绝地求生手游版号和国服版号腾讯仍

全力争取，公司渠道价值重整。3）慈文传媒：《沙海》上周已经播出，估值已

具备较强吸引力。4）游族网络：《权力的游戏》预计年底，对标 SLG 王牌游戏

《乱世王者》。 

三、其他龙头个股：1）分众传媒：阿里 150 亿战略入股，强烈认可分众价值，

伴随渠道下沉带来增量盈利，看好分众 18 年业绩确定性高增长，短期不惧竞争

扰动。2）平治信息：微信生态体系下，CPS 业务先发优势明显，继续助力全

年业绩。 
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本周专题：传媒行业 18Q2 基金持仓分析 

传媒板块连续 2 个季度超配 

我们统计了 2013 年以来机构每季度重仓持股情况，并根据中信行业分类计算出传媒行

业重仓市值占比，与行业标准配置比例（传媒行业自有流通市值/全部 A 股自有流通市

值）进行对比：相较 2017 年全年行业处于低配状态，2018Q2 行业出现持续超配，机

构传媒重仓市值占比达 3.42%，高于行业标准配置比 1.06pct，超配比例进一步提升。 

图 1：2013 年以来每季度机构传媒重仓市值占比与行业标准配置比情况 
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资料来源：Wind，长江证券研究所 

传媒板块内部分化行情延续 

分析基金持有的传媒股细分行业分布，传媒内部分化现象仍然显著： 

1） 从持有基金数量来看，主要集中在营销、影视、游戏板块，营销和出版板块环比微

涨，其余子行业环比均出现下降。 

具体来看 2018Q2，营销板块以 288 家持有基金数量保持第一（主要由于分众传媒

Q2 有 269 家基金持有），相较 2018Q1 环比小幅上升 0.70%；影视板块持有基金

数 144 家，环比下降 28.71%；游戏持有基金数 124 家，环比下降 34.04%；出版

持有基金数 85 家，环比增长 18.06%；院线持有基金数 60 家，环比下降 11.76%；

广播电视持有基金数为 8 家，环比下降 57.89%。 

图 2：2018Q1 和 2018Q2 传媒各细分行业持有基金数对比（个）  图 3：2018Q1 和 2018Q2 传媒各细分行业持股总市值情况（亿元） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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2） 从细分行业持股总市值来看分化现象更为显著，营销板块仍一枝独秀，小幅上涨；

由于资金避险情绪较重，低估值出版股配置意愿大幅上涨。 

具体来看 2018Q2，营销板块持股总市值高达 167.28 亿元（主要由分众传媒贡献

营销板块持股市值 158.65 亿元），环比小幅上涨 2.51%，占整个传媒板块持股总市

值的 46.23%，份额进一步提升；排名第二的影视板块持股市值达 49.38 亿元，环

比上升 20.41%；排名第三的游戏板块持股市值达 25.21 亿元，环比降低 35.12%；

院线板块持股市值达 5.75 亿元，环比下降 50.28%；出版板块持股市值 15.48 亿，

环比上升 35.54%，主要由于资金避险情绪较重，低估值高现金流的出版版本性价

比提升。 

3） 从持股市值划分来看，由于传媒整体下跌较多，中小市值重仓标的数量增加。 

2018Q2 对比 2018Q1 的持股市值分布，50 亿元以下传媒小市值股票持股占比显著

提升，从 18Q1 的 8.22%增至 13.11%，整体来看传媒持股分布集中在中小市值股

票，持有市值超过千亿的传媒股票只有分众传媒。 

图 4：2018Q1 基金传媒行业持股市值分布  图 5：2018Q2 基金传媒行业持股市值分布 
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资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

细分龙头集中趋势更加显著 

2018Q2，营销板块龙头分众传媒的基金持仓市值为 158.65 亿元，环比上涨 8.61%，占

基金传媒重仓传媒股比重高达 46.23%；持仓基金数 269 家，环比上涨 8.91%。 

图 6：分众传媒持仓基金数情况（个）  图 7：分众传媒持仓总市值情况（亿元） 
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资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

从重仓基金数量前 10 的个股看，排名前 4 的分众传媒、完美世界、快乐购、视觉中国

持有基金数量进一步提升，前 10 个股中慈文传媒、光线传媒、顺网科技持仓数量有所
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下降。 

表 1：持有基金数量前 10 的传媒板块股票 

代码 简称 18Q2 持有基金数 18Q1 持有基金数 变动 

002027.SZ 分众传媒 269 247 22 

002624.SZ 完美世界 58 41 17 

300413.SZ 快乐购 53 49 4 

000681.SZ 视觉中国 47 23 24 

002343.SZ 慈文传媒 39 81 -42 

002739.SZ 万达电影 37 36 1 

300251.SZ 光线传媒 29 45 -16 

603096.SH 新经典 24 21 3 

000793.SZ 华闻传媒 18 18 0 

300113.SZ 顺网科技 18 20 -2 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

从基金持仓市值前 10 的个股看，分众传媒、快乐购、完美世界、新经典、视觉中国的

基金持仓市值进一步提升，其他 5 只股票的基金持仓市值则有所下降，说明基金持仓集

中度进一步提升。 

表 2：基金持仓数量前 10 的传媒板块股票（单位：亿元） 

代码 简称 18Q2 基金持仓市值 18Q1 基金持仓市值 变动 

002027.SZ 分众传媒 158.65 146.07 12.58  

300413.SZ 快乐购 31.78 27.66 4.12  

002624.SZ 完美世界 17.04 14.61 2.44  

002343.SZ 慈文传媒 12.62 25.16 -12.54  

603096.SH 新经典 9.20 6.03 3.16  

000681.SZ 视觉中国 8.32 2.31 6.01  

002739.SZ 万达电影 3.66 4.49 -0.83  

300251.SZ 光线传媒 3.44 10.61 -7.16  

300058.SZ 蓝色光标 2.73 5.61 -2.87  

002174.SZ 游族网络 2.41 2.53 -0.12  

资料来源：Wind，长江证券研究所 

本周核心观点及投资建议 

本周核心观点：板块龙头持仓进一步提升，关注下半年精品内容。 

上周传媒板块小幅下跌，阿里 150 亿入股分众，提振和认可板块龙头价值，从机构持仓

情况看，本周我们梳理公募 18Q2 传媒持仓情况，整体板块配置意愿稳定，延续分化趋

势，细分龙头配置增加，从基金持仓市值前 10 的个股看，分众传媒、快乐购、东方财

富、完美世界、新经典、视觉中国的基金持仓市值进一步提升，其他则有所下降，说明

基金持仓集中度进一步提升。 

一、大视频领域机会继续贯穿 1-2 年： 

1）快乐购（芒果超媒）：作为我们的标签标的继续推荐，我们从今年 2 月 1 日发布快乐

购深度报告至今，旗帜鲜明全市场连续首推，连续跟踪公司多部门（广告、会员、IPTV、

版权、财务等）基本面情况，建议各位投资者全年重点关注。（全年营收广告预计 70-80%
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增长，会员 100%增长，《幻月之城》、《中餐厅 2》已于 7 月 20 日上线，《甜蜜暴击》7

月 23 日上线，关注《勇敢的世界》近期上线及《爸爸去哪儿 6》、《明星大侦探 4》。） 

2）游戏直播赛道：延展性价值巨大，关注港股游戏直播巨头斗鱼上市进度、美股虎牙。  

二、下半年精品内容机会： 

1）完美世界：Steam 中国提升长期估值，腾讯 X8 代理全年合作重点—《云梦四时歌》、

《完美世界》值得期待，《新笑傲江湖》预约开启。 

2）顺网科技：顺网云正式发布，绝地求生手游版号和国服版号腾讯仍全力争取，公司

渠道价值重整。 

3）慈文传媒：《沙海》上周已经播出，估值已具备较强吸引力。 

4）游族网络：《权力的游戏》预计年底，对标 SLG 王牌游戏《乱世王者》。 

三、其他龙头个股： 

1）分众传媒：阿里 150 亿战略入股，强烈认可分众价值，伴随渠道下沉带来增量盈利，

看好分众 18 年业绩确定性高增长，短期不惧竞争扰动。 

2）平治信息：微信生态体系下，CPS 业务先发优势明显，继续助力全年业绩。 

本周传媒板块行情回顾 

本周 CS 传媒板块下跌 0.25%，跑输沪深 300 指数 0.44pct，跑赢创业板指 0.77pct。 

从传媒各个细分板块来看，本周营销服务上涨 3.08%，游戏下跌 0.70%，广播电视下跌

1.04%，影视动漫下跌 1.34%，出版下跌 2.39%。 

图 8：本周传媒指数跑输沪深 300 指数 0.44pct，跑赢创业板指 0.77pct  图 9：本周传媒子板块中营销涨幅最大 
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资料来源：Wind,长江证券研究所  资料来源：Wind,长江证券研究所 

个股表现来看，传媒板块本周涨幅前五的个股分别为：引力传媒（8.41%）、分众传媒

（7.34%）、华谊兄弟（6.40%）、东方网络（5.79%）、完美世界（5.44%）；本周跌幅

前五的个股分别为：华闻传媒（-40.87%）、印纪传媒（-25.77%）、世纪天鸿（-17.17%）、

*金亚（-15.74%）、天神娱乐（-12.22%）。 

表 3：本周传媒板块涨幅前五和跌幅前五个股一览（流通市值加权平均） 

股票代码 股票名称 
周涨跌幅

（%） 
股票代码 股票名称 

周涨跌幅

（%） 
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603598.SH 引力传媒 8.41 000793.SZ 华闻传媒 -40.87 

002027.SZ 分众传媒 7.34 002143.SZ 印纪传媒 -25.77 

300027.SZ 华谊兄弟 6.40 300654.SZ 世纪天鸿 -17.17 

002175.SZ 东方网络 5.79 300028.SZ *金亚 -15.74 

002624.SZ 完美世界 5.44 002354.SZ 天神娱乐 -12.22 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

行业重要数据跟踪及点评 

电影院线数据跟踪及点评 

长江传媒点评：本周整体票房表现一般，上线 17 天的《我不是药神》以单周 3.05 亿的

票房登顶榜首，猫眼专业版预测其最终票房有望达到 33 亿元。《邪不压正》表现略微低

于预期，单周收获票房 1.67 亿元，累计票房 4.79 亿元。下周多部电影集中上线，其中

预计《狄仁杰之四大天王》、《西虹市首富》有望表现良好。 

2018.7.16-2018.7.21（截至 21 号 9：00），《我不是药神》登顶周榜首，周票房为 3.05

亿，已上线 17 天，累计票房 27.61 亿元。第二名为《邪不压正》，已上映 9 天，周票房

1.67 亿，累计 4.79 亿。强森主演的美国大片《摩天营救》上映 2 天斩获 1.07 亿元票房。 

表 4：2018.7.16-2018.7.21（截至 21 号 9：00）影片票房排名 

影片名称 单周票房（亿元） 累计票房（亿元） 上映天数 相关上市公司 

我不是药神 3.05 27.61 17 北京文化 

邪不压正 1.67 4.79 9 —— 

摩天营救 1.07 1.07 2 中国电影 

动物世界 0.21 5.02 23 吉翔股份、光线传媒 

侏罗纪世界2 0.15 16.78 37 中国电影 

新大头儿子和小头爸爸3 0.15 1.32 16 —— 

超人总动员2 0.08 3.48 30 中国电影 

神奇马戏团 0.06 0.06 1 中国电影 

汪星卧底 0.04 0.04 2 中国电影 

淘气大侦探 0.04 0.04 2 中国电影 

资料来源：艺恩数据，长江证券研究所 

下周（2018.7.23-2018.7.29）即将上映 8 部新片，根据猫眼想看人数，预计《狄仁杰之

四大天王》、《西虹市首富》有望表现良好。 

表 5：下周（2018.7.23-2018.7.29）上映新影片概况 

上映时间 影片名称 类型 主演 猫眼想看人数 相关上市公司 

2018/7/25 李保国 英模传记电影 赵琦；林永健，颜丹晨 346 —— 

2018/7/26 女校怪谈 恐怖 邓安邦；江兰萱，何柔熹，钱玉，杜学成 3747 中国电影 
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2018/7/27 西虹市首富 喜剧 闫非，彭大魔；沈腾，宋芸桦，张一鸣，常远 241992 光线传媒 

2018/7/27 昨日青空 青春，校园 奚超；段艺璇，马斑马，慧明 143091 光线传媒 

2018/7/27 
解剖室灵异事件之

男生宿舍 
惊悚 战越；陈楚洹，黄启航 4485 —— 

2018/7/27 狄仁杰之四大天王 动作、奇幻 
徐克；赵又廷，冯绍峰，林更新，阮经天，马思

纯，刘嘉玲 
319299 华谊兄弟 

2018/7/28 萌学园：寻找盘古 魔法、奇幻、冒险 李权峰、赵亮；李昂霖、林奕勋、阿本、刘书宏 3001 —— 

2018/7/28 文朝荣 英模传记电影 张仲伟；王洛勇、王亚军、刘永生 93 —— 

资料来源：猫眼专业版，长江证券研究所 

院线表现方面，本周 2018.7.16-2018.7.21（截至 21 号 9：00）仍为万达院线票房第一，

市占率为 13.49%。 

表 6：2018.7.16-2018.7.21（截至 21 号 9：00）院线表现情况 

院线名称 票房（亿元） 
观影人次

（万人次） 
市占率 

万达院线 0.90 231.79 13.49% 

大地院线 0.68 204.73 10.19% 

上海联合院线 0.55 148.47 8.25% 

中影南方新干线 0.52 149.14 7.80% 

中影数字院线 0.48 142.71 7.20% 

中影星美 0.42 121.46 6.30% 

广州金逸珠江 0.33 91.92 4.95% 

横店院线 0.30 92.40 4.50% 

华夏联合 0.23 67.47 3.45% 

江苏幸福蓝海院线 0.22 65.75 3.30% 

资料来源：艺恩数据，长江证券研究所 

收视率网播量跟踪及点评 

长江传媒点评：本周《面具》表现优异，收视率排名第一，《流星花园》拥有众多 IP 粉

丝，本周收视率排名第三，《猎毒人》也强势上榜。下周多部电视剧集中开播，包括鹿

晗和关晓彤主演的青春热血励志剧《甜蜜暴击》、现代都市剧《婚姻遇险记》、现代都市

家庭片《梅花儿香》等作品。综艺方面，本周浙江卫视《中国好声音》首播，以 1.730%

的收视率位列第一且远高于其他综艺。 

收视率情况 

根据微博 ID：卫视这些事儿提供的 CSM52 城数据，上周（2018.7.9-2018.7.15）电视

剧收视率排名前十分别为：《面具》（北京卫视 1.270%）、《一千零一夜》（湖南卫视

1.110%）、《流星花园》（湖南卫视 1.053%）、《猎毒人》（上海东方卫视 0.937%）、《猎

毒人》（江苏卫视 0.923%）、《扶摇》（浙江卫视 0.905%）、《陪读妈妈》（浙江卫视 0.684%）、

《青春警事》（上海东方卫视 0.636%）、《超级翁婿》（山东卫视 0.476%）、《遇见最好的

我们》（深圳卫视 0.366%）。 



 

请阅读最后评级说明和重要声明 10 / 16 

 

行业研究┃行业周报 

综艺节目方面，上周（2018.7.9-2018.7.15）排名前十的综艺节目分别为：《中国好声音》

（浙江卫视 1.730%）、《极限挑战》（上海东方卫视 1.484%）、《极限挑战后传》（上海东

方卫视 1.251%）、《青春同学会》（上海东方卫视 1.151%）、《非诚勿扰》（江苏卫视 

1.126%）、《快乐大本营》（湖南卫视 1.122%）、《跨界歌王》（北京卫视 1.005%）、《青

春同学会后传》（上海东方卫视 0.928%）、《我想和你唱》（湖南卫视 0.906%）、《跨界先

锋》（北京卫视 0.815%）。 

图 10：2018.7.9-2018.7.15 电视剧收视率排名情况  图 11：2018.7.9-2018.7.15 综艺收视率排行榜 

 

 

 
资料来源：CSM52，卫视这些事儿，长江证券研究所  资料来源：CSM52，卫视这些事儿,长江证券研究所 

网播量情况 

最近 7 日网播量排名前三的剧目分别为：《扶摇》、《一千零一夜》和《猎毒人》。 

图 12：2018 年 7 月 21 日统计最近 7 日电视剧网播量情况 

 

 

资料来源：寻艺，长江证券研究所 

后续即将播出的电视剧为： 
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1） 柯翰辰执导，华策集团金溪影视、芒果 TV 出品，鹿晗、关晓彤领衔主演，裴子添、

邵雨薇、赵越、李萌萌联袂主演青春热血励志剧《甜蜜暴击》于 2018 年 7 月 23

日在湖南卫视首播； 

2） 宋洋执导，上海润金文化传播有限公司出品，韩雪、黄宥明、汤晶晶、肖天主演的

现代都市剧《婚姻遇险记》于 2018 年 7 月 24 日在安徽卫视首播。 

3） 郑军执导，广东龙凤呈祥影视文化传播有限公司出品，原雨、荣蓉、李竹主演的现

代都市家庭片《梅花儿香》于 2018 年 7 月 26 日在江西卫视首播。 

4） 林家川、马鸣执导，北京星乐映画影视文化传媒有限公司出品，朱亚文、郑元畅、

李佳航、菅纫姿、童苡萱、韩雨芹等主演的都市情感剧《中国式合伙人》于 2018

年 7 月 27 日在北京卫视首播。 

图 13：即将播出电视剧一览 

 

资料来源：电视猫，长江证券研究所 

游戏数据跟踪及点评 

长江传媒点评：《绝地求生：刺激战场》登顶 iOS 游戏免费榜，网易研发的游戏《潮人

篮球》排名上升 17 名，本周排名 3，表现抢眼。网易开发的《猫和老鼠》本周也是强

势入榜。畅销排行中腾讯依旧表现强势，占据排名前五当中的四个。 

中国手游排行情况 

根据 App Annie 手游 iOS 热门 App 排行榜，2018 年 7 月 21 日，中国手游排行如下： 

1）免费手游前五名分别为：《绝地求生：刺激战场》、《妖神记》、《潮人篮球》、《尼山萨

满》、《风之大陆》； 

2）付费排行前五名分别为：《昆仑传说》、《票房大卖王》、《霸业永恒》、《侠盗奇兵》、

《猎神》； 

3）畅销排行前五分别为：《王者荣耀》、《梦幻西游》、《QQ 飞车》、《自由幻想》、《乱世

王者》。 

iOS 畅销榜新入榜或排名进步较大的游戏有：1）《穿越火线：枪战王者》，由腾讯研发

的游戏，2018 年 7 月 21 日排名第 7，进步 19 名；《乱世王者》，由腾讯研发的战争策

略手游，2018 年 7 月 21 日排名第 5，进步 5 名。 
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图 14：2018 年 7 月 21 日中国 iOS 热门手游排行榜 

 

资料来源：App Annie，长江证券研究所 

Android 手游排行及畅销榜变动分析 

2018 年 7 月 21 日，华为应用商店和腾讯应用宝的手游热销榜的排名数据如下： 

1）华为应用商店游戏畅销榜排名前 5 的游戏分别为：《梦幻西游》、《开心消消乐》、《倩

女幽魂》、《王者传奇》、《三国志 2017》； 

2）腾讯应用宝热销榜排名前 5 的游戏分别为：《王者荣耀》、《穿越火线》、《QQ 飞车手

游》、《FIFA 足球世界》、《问道》。 

图 15：2018 年 7 月 21 日华为应用商店和应用宝热销榜游戏排名 

 
 

资料来源：华为应用商店，应用宝，长江证券研究所 
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美国手游排行情况 

2018 年 7 月 21 日，App Annie 的美国手游 iOS 热门 App 排行榜情况如下： 

1）免费排行前五分别为：《黑洞大作战》、《Looper》、《Slices》、《Fortnite》、《PLANK!》； 

2）付费排行前五分别为：《Minecraft》、《Heads Up》、《Plague Inc.(瘟疫公司)》、《Teen 

Titans GO!》、《Bloons TD 6》； 

3）畅销排行前五分别为：《Fortnite》、《Pokémon GO》、《Candy Crush Saga》、《DRAGON 

BALL Z DOKKAN BATTLE》、《Toon Blast》； 

图 16：2018 年 7 月 21 日美国 iOS 热门 App 排行榜 

 
资料来源：App Annie，长江证券研究所 

行业一周要闻回顾 

重要公司公告 

【游族网络】关于公司控股股东股份质押的公告。控股股东林奇先生于 2018 年 7 月 12

日质押 18,000,000 股，质押到期日为 2019 年 7 月 12 日，本次质押占其所持股份比例

为 5.89%。截止本公告披露日，林奇先生累计质押 263,926,151 股，占公司股份总数的

29.71%，占其持有公司股份的 86.29%。 

【吉比特】持股 5%以上股东减持股份结果公告。2018 年 1 月 16 日，公司披露了《厦

门吉比特网络技术股份有限公司关于持股 5%以上股东减持公司股份计划的公告》，自减

持计划公告之日起的六个月内，和谐成长拟通过集中竞价交易、大宗交易、协议转让等

上海证券交易所认可的合法方式减持公司股份数量合计不超过 5,798,400 股，即不超过

公司当时总股本的 8.08%。2018 年 7 月 16 日，公司收到和谐成长出具的《关于股份减

持计划实施结果的告知函》，截至 2018 年 7 月 15 日，和谐成长减持时间区间已届满，

本次减持计划实施完毕。 

【蓝色光标】关于公司董事开展股票质押式回购交易补充质押的公告。公司董事孙陶然

于 2018 年 7 月 17 日质押 2,800,000 股，质押到期日为 2018 年 11 月 23 日，本次质押

占其所持股份比例为 3.47%，截至本公告披露日，孙陶然持有公司股份 80,636,314 股，
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占公司股份的 3.70%；其中处于质押状态的股份为 67,000,000 股，占其持有公司股份

总数的 83.09%，占公司总股本的 3.07%。 

【中原传媒】2018 年半年度业绩快报。报告期公司经营规模持续增加，实现营业总收

入 41.01 亿元，同比增长 7.71%；归属于上市公司股东的净利润 3.49 亿元，同比增长

8.01%，经营业绩呈向好态势。 

【巨人网络】关于控股股东部分股份质押的公告。控股股东上海巨人投资管理有限公司

于 2018 年 7 月 17 日，质押 1,000 万股，本次质押占其所持股份比例为 1.77%。截至

本公告披露日，巨人投资持有公司股份 564,205,115 股，占公司总股本的 27.87%。上

述质押手续办理完成后，巨人投资持有的公司股份累计质押 429,522,102 股，占公司股

本总额的 21.22%，占其所持有的公司股份比例为 76.13%。本次被质押冻结的股份涉及

重大资产重组业绩承诺股份补偿，有可能出现股份质押影响业绩补偿的潜在风险。 

【恺英网络】关于公司控股股东进行股票质押的公告。公司控股股东王悦先生于 2018

年 7 月 17 日质押 5,100,00 股，到期日为 2019 年 1 月 29 日，本次质押占其所持股份

比例为 1.11%。截至本公告披露日，王悦先生持有本公司限售条件流通股 459,473,163

股，持有本公司无限售流通股 2,096,901 股，持有本公司股份总计 461,570,064 股，占

公司股份总数的 21.44%。其所持有公司股份累计被质押 419,641,165 股，占公司股份

总数的 19.50%，占其持有公司股份总数的 90.92%。 

【利欧股份】关于股东股份解除质押的公告。大股东、实际控制人王相荣先生于 2017

年 7 月 17 日，质押 113,981,800 股，已于 2018 年 7 月 18 日解除质押，本次解除质押

占其所持股份比例为 13.41%。王相荣先生共持有本公司股份 849,837,033 股，占本公

司总股本 15.29%。截止至本公告披露日，王相荣先生所持有的公司股份累计被质押

481,798,200 股，占其所持公司股份的 56.69%，占公司总股本的 8.67%。 

【迅游科技】关于收购控股子公司部分股权暨关联交易的公告。公司拟以现金方式收购

深圳市达晨创丰股权投资企业（有限合伙）、肖冰、深圳市欧瑞成长投资基金企业（有

限合伙）、上海挚信投资管理有限公司、天津英雄金控科技有限公司合计持有的四川速

宝网络科技有限公司 15.9950%的股权，转让价款共计人民币 5,598.25 万元。本次交易

完成后，公司对速宝科技的出资比例由 24.4022%上升至 40.3972%，表决权比例由

56.6230%上升至 70.6617%。 

 

行业重要动态及点评 

重大事件一：7 月 17 日，抖音官方宣布全球月活跃用户数超过 5 亿。这是抖音首次对

外公布全球月活数据。自 2017 年 8 月出海至今，抖音海外版 Tik Tok 在全球覆盖超

过 150 个国家和地区，还在 2018 年 Q1 拿下 Apple Store 下载量全球第一。 

链接：http://www.techweb.com.cn/internet/2018-07-17/2686569.shtml 

长江传媒点评： 

1）日前短视频的监管加强，抖音的内容也悄然发生了变化，已经从最初娱乐、搞笑为

主变化为政务、美食、人文、亲子、旅行等更多元的内容。主力用户群体从早期的 18-24

岁，上升到了 24-30 岁用户，该年龄段用户占比目前已经超过 40%。 
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2）抖音的广告业务也已经恢复，据了解，抖音的广告收入已经能占据今日头条系所有

广告收入的 50%，业绩非常亮眼。随着信息流广告的进一步发展，短视频 APP 的广告

价值有望进一步提升。 

 

重大事件二：7 月 17 日，爱奇艺正式宣布已完成收购 Skymoons Inc.和成都天象互动数

字娱乐有限公司（简称“天象互娱”）的 100%股权。收购价或包括 12.7 亿元人民币的

固定费用支出以及一笔 7.3 亿元的额外支出，前提是天象互娱未来两年内能够达成约定

的业绩目标。 

链接：http://finance.ifeng.com/a/20180719/16393387_0.shtml 

长江传媒点评： 

1）天象互娱被大家所熟知起源于 2015 年现象级手游《花千骨》，峰值月流水达到 1.6

亿元。当时，爱奇艺全站为了《花千骨》手游投入了不计成本的推广资源，促进了“影

游互动”概念的发展。 

2）收购游戏公司一方面可以完善爱奇艺的运营体系，形成影视和游戏之间的联动效应，

同时也能够为爱奇艺提供稳定的现金流，成为会员、广告收入之外的有效补充。同时，

随着人口红利和流量红利时代接近尾声，游戏市场的发展逐渐被腾讯和网易所垄断，对

于天象互娱而言，能和爱奇艺形成合作也将有效地推动游戏业务的发展，加大推广的力

度和作用，形成双赢。 

 

 

 



 

[Table_contact] 上海 
浦东新区世纪大道 1198 号世纪汇广场一座 29 层（200122） 

武汉 
武汉市新华路特 8 号长江证券大厦 11 楼（430015） 

北京 
西城区金融街 33 号通泰大厦 15 层（100032） 

深圳 
深圳市福田区中心四路 1 号嘉里建设广场 3 期 36 楼（518048） 
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