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——电气设备行业周报（20180812） 

 川财周观点 

本周山西省省内首次开展风电与燃煤发电电量替代交易，即发电利用小

时数超保障性收购小时数（1900 小时）的风电企业与火电企业开展电量

替代。随着各省逐步开展电量替代交易，在用电量同比增速较高的背景

下，预计 2018 年全年弃风率将维持较低水平。自 2017 年起，我国弃风

率进入下降通道，弃风率下降对行业最显著的影响是增厚下游运营商盈

利。目前运营商应收及应付款项已明显反映出其经营状况的改善，下游

盈利改善已逐渐传导至中游整机与零部件环节。我们认为本轮风电景气

周期将首先围绕运营商与整机企业展开，目前港股运营商估值已对行业

基本面改善有较为明显的反映，但国内整机企业尚未反映这一状况，在

中报披露期，建议关注业绩确定性较强的风电整机龙头企业。 

 市场综述 

本周川财能源板块上涨 2.80%，上证综指涨幅为 2.00%，电气设备指数

涨幅为 1.12%，涨幅低于上证综指 0.88 个百分点，新能源指数涨幅为

0.45%，涨幅低于上证综指 1.55 个百分点。 

 公司动态 

宝胜股份（600973）：发布 2018 年半年报；石大胜华（603026）：发布

2018 年半年报；中元股份（300018）：发布 2018 年半年报；东方精工

（002611）：拟回购公司股份；特锐德（300001）：关于中标铁路项目

的提示性公告；龙源技术（300105）：发布 2018 年半年报；明星电缆

（603333）：发布项目中标公告。 

 行业动态 

1、吉林省物价局 8 月 1 日发布《关于第三批降低我省一般工商业电价

有关事项的通知》（北极星电力网）；2、国家能源局下发《关于开展“十

三五”电力规划中期评估及滚动调整的通知》（北极星电力网）；3、山西

首次开展风电与燃煤发电电量替代交易（北极星电力网）；4、云南开展

2018 年 9 月月度双边协商交易（北极星电力网）；5、新疆上半年弃风

率 28.9% 同比下降 3.3 个百分点（北极星电力网）；6、单多晶硅片价格

差缩小，高效单晶组件价格下滑（集邦新能源网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周山西省省内首次开展风电与燃煤发电电量替代交易，即发电利用小时数超

保障性收购小时数（1900 小时）的风电企业与火电企业开展电量替代。随着

各省逐步开展电量替代交易，在用电量同比增速较高的背景下，预计 2018 年

全年弃风率将维持较低水平。自 2017 年起，我国弃风率进入下降通道，弃风

率下降对行业最显著的影响是增厚下游运营商盈利。目前运营商应收及应付款

项已明显反映出其经营状况的改善，下游盈利改善已逐渐传导至中游整机与零

部件环节。我们认为本轮风电景气周期将首先围绕运营商与整机企业展开，目

前港股运营商估值已对行业基本面改善有较为明显的反映，但国内整机企业尚

未反映这一状况，在中报披露期，建议关注业绩确定性较强的风电整机龙头企

业。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周川财能源板块上涨 2.80%，上证综指涨幅为 2.00%，电气设备指数涨幅

为 1.12%，涨幅低于上证综指 0.88 个百分点，新能源指数涨幅为 0.45%，涨

幅低于上证综指 1.55 个百分点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块华明装备涨幅最高，为 14.05%，

跌幅最高为纳川股份 30.79%；新能源板块众合科技涨幅居首，为 10.17%，

跌幅最高为科陆电子 12.33%；新能源汽车板块易成新能涨幅最高为 9.54%，

跌幅最高为科陆电子 12.33%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

华明装备 14.05% 36 纳川股份 -30.79% 35 

中电电机 13.15% 30 东方日升 -29.25% 68 

赫美集团 12.91% 58 斯太尔 -22.56% 33 

电光科技 12.90% 30 华友钴业 -16.66% 433 

宏发股份 10.40% 160 上海电气 -15.62% 696 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

众合科技 10.17% 42 *ST 百特 -22.81% 10 

易成新能 9.54% 25 *ST 凯迪 -12.68% 49 

福斯特 9.34% 119 中来股份 -10.05% 40 

银星能源 8.82% 26 科士达 -8.62% 46 

海得控制 6.84% 25 *ST 佳电 -5.43% 32 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

易成新能 9.54% 25 科陆电子 -12.33% 80 

北方华创 9.00% 243 均胜电子 -9.74% 230 

中国动力 8.80% 313 赣锋锂业 -8.93% 357 

比亚迪 8.77% 1114 银河电子 -8.92% 45 

中兴通讯 8.61% 583 动力源 -6.78% 27 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

宝胜股份（600973）：发布 2018 年半年报；石大胜华（603026）：发布 2018

年半年报；中元股份（300018）：发布 2018 年半年报；东方精工（002611）：

拟回购公司股份；特锐德（300001）：关于中标铁路项目的提示性公告；龙源

技术（300105）：发布 2018 年半年报；明星电缆（603333）：发布项目中标

公告。 

 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

宝胜股份 

宝胜股份：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，2018 年上半年营业收入为 153 亿元，同比增长 93.33%，

归属母公司所有者净利润 7886 万元，同比增长 19.05%，每股收益 0.07 元，去年同

期为 0.06 元。 

石大胜华 

石大胜华：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，2018 年上半年营业收入为 27.38 亿元，同比增长 10.57%，

归属母公司所有者净利润 1.32 亿元，同比增长 52.24%，每股收益 0.65 元，去年同

期为 0.43 元。 
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中元股份 

中元股份：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，2018 年上半年营业收入为 1.64 亿元，同比增长 12.86%，

归属母公司所有者净利润 507 万元，同比下降 79.79%，每股收益 0.01 元，去年同

期为 0.05 元。 

东方精工 
东方精工：拟

回购公司股份 

公司拟以不超过人民币 2亿元，回购价格不超过人民币 10 元/股的条件下，回购股

份数量约为 2000 万股，约占公司目前已发行总股本的 1.09%，本次回购期限为股东

大会审议通过购股份方案之日起 12 个月内。 

特锐德 

特锐德：关于

中标铁路项目

的提示性公告 

陕西采购与招标网发布了“新建靖边至神木集运铁路电力牵引变电设备及附属设施

等设备采购箱式变电站采购中标候选人公示”、“新建靖边至神木集运铁路电力牵引

变电设备及附属设施等设备采购高压环网柜、低压开关柜采购中标候选人公示”，

青岛特锐德电气股份有限公司中标靖边至神木集运铁路项目部分包件，中标总金额

合计约 7539.53 万元 

龙源技术 

龙源技术：发

布 2018 年半

年报 

公司发布 2018 年半年报，2018 年上半年营业收入为 1.78 亿元，同比减少 30.01%，

归属母公司所有者净利润 181 万元，同比增长 39.19%，每股收益 0.0035 元，去年

同期为 0.0025 元。 

明星电缆 

明星电缆：发

布项目中标公

告 

公司于近日分别收到中国长江三峡集团有限公司、中铁建电气化局集团科技有限公

司、武汉都市环保技术股份有限公司、青岛港国际股份有限公司供电分公司等发来

的《中标通知书》，确认公司为乌东德水电站电力电缆采购、渝怀铁路涪陵至梅江

段增建第二线（成都局管内）站后“四电”集成及相关工程Ⅱ标段第八批物资设备

采购招标、越南和发榕桔综合钢厂 4x60MW 发电项目、董家口港区铁路装车配套流

程供电自控工程等项目中标人。上述中标项目合计总金额约为 1.01 亿元，占最近

一个会计年度经审计营业收入的 11.05% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、吉林省物价局 8 月 1 日发布《关于第三批降低我省一般工商业电价有关事

项的通知》（北极星电力网）；2、国家能源局下发《关于开展“十三五”电力

规划中期评估及滚动调整的通知》（北极星电力网）；3、山西首次开展风电与

燃煤发电电量替代交易（北极星电力网）；4、云南开展 2018 年 9 月月度双边

协商交易（北极星电力网）；5、新疆上半年弃风率 28.9% 同比下降 3.3 个百

分点（北极星电力网）；6、单多晶硅片价格差缩小，高效单晶组件价格下滑（集

邦新能源网）。 

 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

吉林省物价局 8 月 1 日

发布《关于第三批降低

我省一般工商业电价有

关事项的通知》 

吉林省物价局 8 月 1 日发布《关于第三批降低我省一般工商业电价有关事项的通知》

（吉省价格[2018]134 号），提出自 7 月 1日起，企业燃煤自备电厂每月要按自发自用

电量缴纳政策性交叉补贴，征收标准为 0.15 元/千瓦时。 
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国家能源局下发《关于

开展“十三五”电力规

划中期评估及滚动调整

的通知》 

国家能源局下发《关于开展“十三五”电力规划中期评估及滚动调整的通知》，开展十

三五电力规划中期评估及滚动调整工作。今年上半年各能源监管机构也先后对各地规

划落实情况开展评估，国家能源局根据评估报告主导电力“十三五”规划调整。 

山西首次开展风电与燃

煤发电电量替代交易 

从山西电力交易中心有限公司获悉，7 月月内合同转让交易有约束成交结果显示，发

电利用小时数已超过保障性收购小时数(1900 小时)的两家风电企业，与燃煤发电企业

开展电量替代交易，分别为广灵望狐风电场替代王坪电厂发电量 0.28 亿千瓦时，山阴

县联成风电场替代轩岗电厂发电量 0.14 亿千瓦时，有约束成交替代电量为 0.42 亿千

瓦时。这两笔交易是山西电力市场首次开展的新能源替代燃煤机组交易，对以市场化

方式促进可再生能源电力全额消纳、促进节能减排起到积极推动作用。 

云南开展2018年 9月月

度双边协商交易 

昆明电力交易中心日前发布了《关于开展 2018 年 9 月月度双边协商交易的通知》，2018

年 9 月月度双边协商交易申报时间为 2018 年 8 月 10 日 9:00 至月 17 日 9:00,发电企

业登录交易系统填报双方协商电量及价格,用电企业、售电公司登录交易系统确认,逾

期不予受理。按照《2018 年云南电力市场化交易实施方案》,6 至 11 月风电、光伏电

厂全部上网电量均安排为保障居民电能替代电量,不参与市场化交易。 

新 疆 上 半 年 弃 风 率

28.9% 同比下降 3.3 个

百分点 

新疆维吾尔自治区发改委近日公布 2018 年上半年风电运行指标，2018 年上半年，自

治区风电运行情况保持良好，设备利用小时数和发电量同比增加，累计弃风电量和弃

风率实现持续“双降”。截至 2018 年 6 月底，新疆电网联网运行的发电装机容量 8617.5

万千瓦。其中：风电装机容量 1835.4 万千瓦，占装机总容量的 21.3%。2018 年上半年，

新疆电网调度口径全部联网运行发电设备平均利用小时 1558 小时。其中：风电设备平

均利用小时数为 996 小时，同比增加 111 小时。2018 年上半年，累计新疆电网调度口

径发电量 1333.5 亿千瓦时，同比增长 8.9%。其中：风电 175.6 亿千瓦时，同比增长

15.2%，占总发电量的 13.2%。 

单多晶硅片价格差缩小 

高效单晶组件价格下滑 

根据集邦咨询旗下新能源研究中心集邦新能源网 EnergyTrend 分析，上周单晶硅片降

价效应持续于本周发酵，使单、多晶硅片的价差变小。多晶硅片目前仍有市场需求支

持，加上上游供应相当吃紧，因此多晶硅片本周尚未拉开价差。印度启动防卫性关税

与欧洲 MIP 即将到期的讯息在市场上扩散，诱发了不理性的采购与囤货行为，但这容

易使价格发生波动。由于市况混乱，交易需理智看待供需关系。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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四、电池材料价格 

 

图 2： 正极材料价格走势 

 

资料来源：化学与物理电源协会，川财证券研究所 

 

图 3： 负极材料价格走势 

 

资料来源：化学与物理电源协会，川财证券研究所 
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图 4： 隔膜价格走势 

 

资料来源：化学与物理电源协会，川财证券研究所 

 

图 5： 电解液、六氟磷酸锂价格走势 

 

资料来源：化学与物理电源协会，川财证券研究所 
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图 6： DEC、DMC 价格走势 

 

资料来源：化学与物理电源协会，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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