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2018 年 9 月 25 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20180917--20180921）燃气指数上涨 5.17%，水务指数上

涨 1.30%，沪深 300 指数上涨 5.19%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.02

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 3.89 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有中天能源

（28.33%）、南京公用（9.46%）、金鸿控股（8.35%），表现较差的个

股为东方环宇（-7.54%）、贵州燃气（-2.51%）、祥龙电业（-1.50%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2018 年 9 月 25 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-7 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 3882.50 

 累计增长% 19.40 

 利润总额（亿元） 355.50 

 累计增长% 18.00 

 水务  

 销售收入（亿元） 1351.70 

 累计增长% 9.50 

 利润总额（亿元） 131.70 

80  累计增长% -4.60 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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今冬天然气保供形势依旧严峻 

                ----燃气水务行业周报（9.17-9.21） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2018 年 9 月 25 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20180917--20180921）燃气指数上涨 5.17%，水务指数上

涨 1.30%，沪深 300 指数上涨 5.19%，燃气指数跑输沪深 300 指数 0.02

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 3.89 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有中天能源

（28.33%）、南京公用（9.46%）、金鸿控股（8.35%），表现较差的个

股为东方环宇（-7.54%）、贵州燃气（-2.51%）、祥龙电业（-1.50%）。 
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2018 年 9 月 25 日 

日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

今年天然气冬季保供形势依旧严峻 

去冬今春，我国一些省份天然气供应紧张，个别地区甚至无奈“断

气”，由此引发的一系列问题备受全社会关注。今年，萧萧秋风送寒

意，天然气冬季保供形势依旧严峻，各地政府和企业应缜密地进行形

势预判和供需分析，建立充足的政策储备，进一步完善应急机制，做
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2018 年 9 月 25 日 

日 

到胸中有数、心中不慌。 

日前，财政部、生态环境部、住建部、国家能源局联合召开北方

地区冬季清洁取暖试点工作推进会议，在总结去年试点的基础上，今

年将扩大中央财政支持北方地区冬季清洁取暖试点范围。中央财政支

持北方地区冬季清洁取暖试点，在原“2+26”城市基础上，将张家口市、

汾渭平原城市纳入评审范围。进入这份名单，上述城市将获得中央财

政支持，试点用清洁供暖方式替代散烧煤供暖，并形成示范带动效应，

减少北方冬季供暖季的雾霾困扰，也意味着这些城市很有可能会成为

今年天然气冬季保供战役的前沿阵地。 

众所周知，污染防治是三大攻坚战之一。十九大指出，加快生态

文明体制改革，建设美丽中国，要坚持全民共治、源头防治，持续实

施大气污染防治行动，打赢蓝天保卫战。中共中央政治局第三次集体

学习也指出，要建设资源节约、环境友好的绿色发展体系，实现绿色

循环低碳发展、人与自然和谐共生，牢固树立和践行绿水青山就是金

山银山理念，形成人与自然和谐发展现代化建设新格局。而推进北方

地区冬季清洁取暖，本质上是服务于污染防治的攻坚战，是打赢蓝天

保卫战的重要环节。从去年实施情况看，财政部数据显示，12 个试

点城市 PM2.5 平均浓度同比下降 33%，重污染天数同比减少 57%，

治理效果显著。与此同时，各试点城市高度重视清洁取暖工作，完善

采暖设备购置补助、电价、气价等清洁取暖项目建设运营补贴、价格、

金融政策等，形成了一些有益的经验做法。 

今年，形势依旧严峻。从供需上看，国家能源局石油天然气司等

部门发布的《中国天然气发展报告 2018》称，2018 年，中国天然气

预计表观消费量在 2710 亿立方米左右(不含向港、澳供气)，同比增

13.5%。还有预测称，今年天然气供需之间的缺口在 240 亿立方米左

右。如何避免重演去年“气荒”，成为相关部门和企业必须全力应对的

当务之急。 

从基调上看，国务院日前公布了《关于促进天然气协调稳定发展

的若干意见》，对天然气产业发展作出全面部署。对于民众关心的民

生用气和“煤改气”问题，这一意见要求有序施策，保障民生，要充分

利用天然气等各种清洁能源，多渠道、多途径推进煤炭替代。“煤改

气”要坚持“以气定改”、循序渐进，保障重点区域、领域用气需求。

落实各方责任，强化监管问责，确保民生用气稳定供应。 

结合去年的经验和教训，今年各地要统筹考虑市场供需的实际因

素和基层执行的清洁取暖措施，避免因措施失当、执行不力等，增加

供需矛盾，人为造成天然气供应缺口。对地方而言，前期工作要缜密
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2018 年 9 月 25 日 

日 

扎实，避免疏漏，不让类似供暖期清洁取暖设备还未安装完工但煤炉

已被收走而煤炭也难以买到的一幕重演，同样不能因政绩冲动而头脑

发热，在“煤改气”等具体工作中要求真务实、稳扎稳打，严防“一刀

切”，避免“一哄而上”，尽量减少对居民生活和经济产生冲击。从行

动上说，合理实施农村清洁取暖，因地制宜发展工业余热和可再生能

源供热，大力开展既有建筑节能改造，都是今年天然气供应保卫战的

辅助战术，而分解落实任务，分级调度、统筹推进清洁取暖改造工作，

同时建立和完善项目监督、质量控制、运营管理等一系列保障机制，

也是地方父母官们的应尽之责。 

同时，围绕今年冬季天然气供需问题，还要关注可能造成的物价

上涨等民生问题。就经济层面来看，供气紧张势必引发尿素、甲醇等

工业品价格大幅上涨，会加重产业链上下游企业的生产负担，最终会

传导到消费端。居民生活和经济运行成本的提高，势必对改革和政策

的实施形成阻力。 

从更深层次来讲，在能源体系由高耗能转向清洁低碳、安全高效

阶段，中国经济发展从规模扩张转向高质量发展阶段，我们进行的改

革，必须要综合考虑多种经济社会成本因素，充分考虑改革举措带来

的外溢效应。正因如此我们要因地制宜，立足本地资源禀赋稳健而高

效地推进改革。总之，对政策制定者和实施者而言，在面临冬季供暖

大考之际，应事先做好形势预判、市场分析和政策储备，做到胸有成

竹，给人民交上满意答卷。（中国燃气网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

陕天然气（002267）关于收到省属企业职工家属区“三供一业”

分离移交补助资金的公告。公司近日收到由陕西燃气集团转发的陕西

省财政厅预拨省属企业职工家属区“三供一业”分离移交补助资金

120 万元。该项资金专项用于公司职工家属区“三供一业”分离移交

改造支出。公司按照“先移交后改造”原则，将“三供一业”交由西

安市政府指定单位接收。截止公告日，公司“三供一业”分离移交及

维修改造的框架协议（正式）已签署，具体的实施协议尚未签署，公

司正在积极推进“三供一业”分离移交相关工作。公司本次收到的补

助资金专项用于职工家属区“三供一业”分离移交改造，不影响公司

2018 年度损益。根据陕政办发〔2017〕2 号文件精神，公司职工家属

区“三供一业”分离移交改造费用将由公司和政府共同承担，公司承

担的改造支出将会影响当期损益，具体影响金额以实际改造结算金额
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2018 年 9 月 25 日 

日 

为准。公司将严格按照相关文件规定统筹使用上述补助资金，并按规

定进行财务处理。 

兴蓉环境（000598）关于因公开招标形成关联交易的公告。公司

控股子公司成都市西汇水环境有限公司对郫都区居民饮水保障工程

施工进行了公开招标。最终推荐成都环境工程建设有限公司为项目第

一中标候选人，并按照规定进行了公示，公示期间无异议。近期，西

汇水环境公司按照规定向环境建设公司发出《中标通知书》，中标金

额为 91,874,655.14 元人民币。 

中天能源（600856）关于控股股东签署股权收购及融资合作意向

协议书的公告。公司接到控股股东青岛中天资产管理有限公司、实际

控制人邓天洲先生、黄博先生的通知，公司实际控制人正在筹划股权

协议转让事项，并于 2018 年 9 月 19 日与湖南湘投控股集团有限公司

签署了《股权收购及融资合作意向协议书》，该事项可能将导致公司

控制权发生变更。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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