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——制造业观察（20181211） 

 板块表现 

代码 名称 收盘价 涨跌/% 代码  名称 收盘价 涨跌/% 

000300.SH 沪深 300 3160 0.48 399001.SZ 深证成指 7685 0.79 

000001.SH 上证综指 2594 0.37 399006.SZ 创业板指 1338 0.85 

川财 机械装备 6616 0.01 川财 建材轻工 6608 -0.02 

川财 汽车家电 10794 0.62       

 

 指标跟踪 

指标名称 单位 2018-10 同比/% 累计/% 2018-09 同比/% 累计/% 

汽车产量 万辆 233.40  (10.10) (0.40) 235.60  (11.7) 0.87  

汽车销量 万辆 238.00  (11.70) (0.10) 239.40  (11.6) 1.49  

汽车零件出口金额 万美元 446910  10.65  12.40  482580  15.11  12.60  

小轿车进口金额 万美元 153237  9.75 21.30 158684  (5.88) 22.60  

新能源车累计销量 万辆 86.00  51.65  75.51  72.10  55.13  81.16  

充电桩累计数量 万个 28.46  46.30  46.27  28.47  71.76  49.38  

挖掘机产量 万台 2.14  51.10  51.30  1.97  48.10  51.70  

工业机器人产量 万台/套 0.96  (3.30) 8.70  1.14  (16.4) 9.30  

金属集装箱产量 万立方米 634.10  (28.80) 20.40  966.80  (4.90) 36.10  

发电设备产量 万千瓦 859.50  (13.00) (7.00) 1163.00  (0.40) (7.70) 

数据来源：中国汽车工业协会，海关总署，中国电动汽车充电基础设施促进联盟，国家统计局，川财证券

研究所 

 

 川财观点 

【汽车】东风汽车宣布启动网约车平台 “东风出行”，全面布局网约车市场。

目前受汽车共享化趋势影响，传统车企纷纷入局网约车市场。2018 年以来，

已有数家汽车厂商进入或计划进入出行市场，网约车业务或将成为传统车企

的业绩增长点。同时，网约车市场的活跃，也将助力新能源汽车行业进一步

发展。在政策导向和技术特点上，网约车与新能源车具有天生的耦合性，因

此，汽车共享化与电动化交相辉映将成为汽车行业发展的重要趋势。不过，

后期汽车补贴政策恐有所变动，建议投资者注意风险。 

【轻工制造】造纸板块受四季度需求不旺影响，纸浆近期有去库存压力，浆价

有下行趋势，长期来看，纸浆供给增速放缓，供给失衡浆价大幅下行的可能性

较小。家居板块：定制家居受房地产市场调控、整装企业截流及行业竞争等因

素影响，板块调整，门店数量较多、产品品类齐全、布局前端整装渠道的行业
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龙头有望突出重围。中美贸易摩擦的不确定性，使拥有出口业务的软体家居板

块存在一定风险，但是原材料 TDI 价格大幅下降，板块成本压力有所缓解，竞

争格局继续向好。看好具备渠道优势、品类齐全的软体家居企业及业绩弹性较

大的企业。包装印刷板块：原材料价格上涨带来的影响正在逐渐被熨平，行业

盈利水平有望迎来拐点。 

【机械设备】机械板块表现较好，涨幅居前的标的还是前期超跌标的为主。本

周消息面反应中美谈判目前顺利推进，下周机械板块建议以防守反击配置为

主，板块建议重点关注前期受贸易冲突影响压制和半导体设备等先进制造板块

的超跌标的。 

【电气设备】宁夏发布风电竞争性配置方案，与此前广东省发布的竞争性配置

方案在评分依据、分数占比、基准电价和总分四方面有所不同。将影响余下省

份的配置方案产生影响，风电装机规模较大的省份配置方案或将有一定差别。

从已公布的方案来看，预计在竞争性配置方案实施初期，运营端市占率将进一

步向国企集中。随着开发商关注点由初转成本向 LCOE 转化，我们认为优质机

组将享受一定溢价，关注整机环节市占率较高的上市公司。 

【国防军工】近期我国完成了两次航天发射，航天板块景气度不断提升，建议

关注北斗导航、航天装备等相关板块。全军武器装备采购信息网 2018 年 11 月

发布采购公告次数创历史最高，印证军工板块行业基本面向好。随着科研院所

改制、军品定价机制、混合所有制等改革的深入实施，且当前军工板块估值处

于历史低位，建议关注业绩较好、估值合理的主机厂及核心系统标的，以及市

场空间大、具备核心研发能力的优质民参军标的。 

 

 行业动态 

【汽车】 

1.根据中国汽车动力电池产业创新联盟发布的数据，2018 年 11 月，我国动力

电池产量总计 8.2GWh，环比增长 16.1%。其中三元电池产量 5.2GWh，占总产量

比 63.7%，环比增长 20.7%；磷酸铁锂电池产量 2.7GWh，占总产量比 33%，环

比增长 2%。1-11 月动力电池累计产量达 61.2GWh，其中三元电池累计生产

34.4GWh，占总产量比 56.2%；磷酸铁锂电池累计生产 25.8GWh，占总产量比

42.1%；其它材料电池占比 1.7%。（第一电动网） 

2.根据中国充电联盟官方发布的数据，截至 2018 年 11 月，联盟内成员单位总

计上报公共类充电桩 29 万台，通过联盟内成员整车企业采样车桩相随信息数

据显示，建设安装私人类充电桩 43.8 万台，公共桩和私人桩共计约 72.8 万台，

同比增速为 79.8%。从 2017 年 12 月到 2018 年 11 月，月均新增公共类充电桩

约 7083 台。（第一电动网） 
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3.根据中汽协发布的数据，2018 年 11 月我国新能源汽车产销量分别为 17.3 万

辆和 16.9 万辆，同比增长分别为 36.9%和 37.6%。新能源乘用车产量为 14.2

万辆，其中纯电动乘用车 10.4 万辆，插电式混合动力乘用车 3.8 万辆；新能

源商用车产量为 3.2 万辆，其中纯电动商用车 3.1 万辆，插电式混合动力商用

车产量为 0。（第一电动网） 

【电气设备】 

1.近日，国家能源局综合司发布《关于光伏发电领跑基地奖励激励有关事项的

通知》，对于严格落实要求、按期投产且验收合格的基地（含二期），在后续领

跑基地竞争优选中将给予优先考虑或适当加分；对 2017 年光伏发电基地将给

予 150 万千瓦等量规模的连续建设作为奖励激励。（北极星太阳能光伏网） 

2.山西省能源局日前发布了《2019 年山西省电力直接交易工作方案》，文件提

到，2019 年山西省电力直接交易规模将达 800 亿千瓦时。此外，山西将进一步

放宽大工业用电企业参与市场的范围，符合以下要求的企业将不受电压等级和

电量限制：用电电压等级在 110 千伏及以上的用电企业，用电电压等级在 35

千伏及以下且上年度用电量在 1000 万 kwh 以上的企业，市级以上各类园区内

的企业、煤炭、钢铁、有色、建材四个行业企业，高新技术及大数据类企业，

承接加工贸易产业转移的企业，完成电能信息采集监测系统建设的企业。（北

极星售电网） 

 

 公司要闻 

江淮汽车(600418)：公司与安元基金等拟共同设立安徽安元国耀智新汽车产

业投资基金（有限合伙）。合伙企业实行认缴出资制，总认缴出资额共计 20

亿元，首期认缴出资 2亿元，其中江淮汽车首期出资 5000 万元，出资比例 25%。 

银轮股份(002126)：公司近期收到威睿电动汽车技术（宁波）有限公司（该

公司系吉利汽车全资子公司）BE12 纯电动平台液冷板供应商定点通知，将为

该平台开发、制造液冷板，预计 2021 年开始批量供货，根据客户预测，生命

周期内总销售额预计约为 11.5 亿元。 

金陵体育（300651）：拟非公开发行股票，发行数量不超过本次非公开发行前

公司总股本的 20%，即不超过 1514.67 万股，募集资金总额不超过 4.36 亿元。 

天沃科技（002564）：公司拟与上海电气集团共同设立天沃科技（上海）成套

设备有限公司。该项目公司主要为天沃科技体系内公司及公司主要板块的业

务提供贸易物流管理服务，兼顾为同业提供服务。其注册资本为人民币 4.1

亿元。其中，天沃科技出资人民币 2.1 亿元，持有项目公司 51.22%的股权；

上海电气出资人民币 2亿元，持有项目公司 48.78%的股权。 

中环股份（002129)：公司 2018 年度第二期中期票据已发行完毕。本期发行
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额为 8 亿元人民币，期限为 3年，单位面值为 100 元人民币，票面利率为 6%。

募集资金已于 2018 年 12 月 7 日到账。主承销商为中国工商银行股份有限公

司。 

 

 川财覆盖 

代码 名称 收盘价 PE（TTM） EPS-2017  EPS-2018E EPS-2019E EPS-2020E 

002341 新纶科技 12.95 41.83 0.13 0.43 0.63 0.83 

300073 当升科技 29.00 46.53 0.57 0.68 1.02 1.22 

           

603111 康尼机电 4.22 -9.82 0.31 0.62 0.79 1.00 

603339 四方科技 16.90 17.93 0.78 0.99 1.22 1.45 

603308 应流股份 8.87 61.52 0.14 0.18 0.24 0.31 

300260 新莱应材 9.42 47.37 0.10 0.27 0.40 0.48 

600320 振华重工 3.35 54.45 0.07 0.10 0.12 0.17 

002430 杭氧股份 10.00 13.92 0.34 0.72 0.92 1.12 

           

300342 天银机电 7.32 21.10 0.44 0.52 0.64 0.73 

600372 中航电子 14.20 43.88 0.31 0.33 0.39 0.45 

002013 中航机电 7.42 34.30 0.16 0.25 0.30 0.35 

300414 中光防雷 14.97 63.32 0.23 0.38 0.55 0.79 

           

601996 丰林集团 3.07 33.07 0.13 0.22 0.28   

002511 中顺洁柔 8.81 27.30 0.27 0.33 0.42 0.57 

603816 顾家家居 49.41 21.54 1.92 2.38 3.08 3.94 

300729 乐歌股份 22.65 31.95 0.73 1.05 1.63 2.33 

002798 帝欧家居 13.62 17.86 0.26 0.89 1.19 1.53 

           

002531 天顺风能 4.40 16.66 0.26 0.31 0.43 0.46 

002202 金风科技 10.89 12.19 0.86 1.06 1.16 1.45 

002080 中材科技 8.26 11.68 0.59 0.76 0.92 1.07 

数据来源：Wind，川财证券研究所,收盘价单位为元，EPS 单位为元/股 

 风险提示：政策变化，经济增速变化，原材料价格变化。 
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