
                    关于公布《鹏华基金管理有限公司权证投资方案》的公告 

     

    根据《证券投资基金法》及中国证监会颁布的《关于股权分置改革中证券投资基金投资

权证有关问题的通知》（以下简称“通知”）等相关法律法规的规定，鹏华基金管理有限公司

（以下简称“本公司”）就旗下基金投资权证的相关事项制定了《鹏华基金管理有限公司权证

投资方案》（以下简称“权证投资方案”）。现根据上述通知的要求，本公司将权证投资方案予

以公告（具体权证投资方案内容见附件）。 

    附件：《鹏华基金管理有限公司权证投资方案》 

    鹏华基金管理有限公司 

    ２００５年８月２０日 

    鹏华基金管理有限公司权证投资方案 

    为规范本公司基金的权证投资运作，保护基金份额持有人的合法权益，根据《证券投资

基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、《关于股权分置改革中证券投资基金投资权证有关

问题的通知》等相关法律法规及中国证监会的有关规定，本公司就旗下基金投资权证过程中

的比例限制、投资策略、信息披露方式及风险控制措施等内容制定本投资方案。 

    根据本公司旗下各基金合同的规定，普润证券投资基金、普惠证券投资基金、普丰证券

投资基金、普华证券投资基金、鹏华普天债券投资基金、鹏华普天收益证券投资基金、鹏华

行业成长证券投资基金、鹏华中国５０开放式证券投资基金具备投资权证的条件。鹏华货币

市场基金暂不参与权证的投资。 

    本公司承诺，在运用基金财产进行权证投资过程中，不通过内幕信息获得不正当利益，

不操纵权证价格或标的证券价格，不利用权证投资进行利益输送，不实施任何损害基金份额

持有人利益的行为。 

    本投资方案相关规定与证监会最新规定不相符的，以中国证监会最新规定为准。 

    一、比例限制 

    鹏华基金管理有限公司运用基金财产进行权证投资，将严格参照证监会的有关规定，进

行管理和控制： 

    １、一只基金在任何交易日买入权证的总金额，不得超过上一交易日基金资产净值的千

分之五； 

    ２、一只基金持有的全部权证，其市值不得超过基金资产净值的百分之三； 

    ３、本公司管理的全部基金持有的同一权证，不得超过该权证的百分之十。 

    中国证监会另有规定的，不受上述１、２、３项规定的比例限制。 

    因证券市场波动、基金规模变动、股权分置改革中支付对价等基金管理人之外的因素致

使基金投资不符合上述２、３项及基金合同或基金权证投资方案约定的投资比例的，本公司

将在十个交易日内调整完毕。 

    二、投资策略 

    权证产品对于投资的意义表现在三方面：损失有限、风险转移、杠杆作用。因此围绕权

证投资的意义，我公司在权证投资中将主要考虑运用的策略包括：价值挖掘策略、适当杠杆

交易策略、看跌保护组合策略、保护组合成本策略、获利保护策略、买入跨式投资策略等。 

    另外，本公司还将根据市场发展的具体情况，在法律法规允许的情况下构建其他多种类

型的投资组合策略，在严格控制风险的情况下提高基金的投资回报水平。 

    三、决策程序 

    基金经理、研究员、交易员在权证投资管理过程中既密切合作，又明确分工、相互制衡。

具体决策流程如下： 

    １、公司投资决策委员会对基金经理权证投资进行授权。 



    ２、金融工程研究员每天动态计算权证的公允价值作为投资参考。 

    ３、行业研究员对于公司所投资和拟投资的权证所对应的标的股票密切跟踪，随时评估

基本面变化带来的权证公允价值变化。 

    ４、基金经理在充分听取研究员意见的情况下，结合标的股票基本面情况的分析，在对

标的股票的未来走势进行判断的基础上，结合权证条款，充分评估权证的风险和收益特征，

在严格控制风险的前提下，在规定的投资比例限制内，并根据本基金的投资风格，进行投资。 

    ５、基金经理下达投资指令到集中交易室进行交易。 

    ６、风险绩效小组对各基金权证投资进行绩效与风险评估，定期、不定期出具评估报告。 

    四、信息披露方式 

    本公司旗下基金投资权证的信息披露将严格按照《证券投资基金法》、《关于股权分置改

革中证券投资基金投资权证的有关问题通知》、《基金合同》、本方案及其它有关规定进行。本

公司旗下各基金投资权证的信息披露事项将至少在中国证监会指定的一种媒体上公告。 

    基金投资权证应在各基金定期报告（包括基金的年度报告、半年度报告及季度报告）、更

新的招募说明书中披露如下事项： 

    １、各基金买入权证的总市值； 

    ２、各基金买入权证的总市值占基金资产净值的比例； 

    ３、按照中国证监会规定基金投资权证应当披露的其他信息。 

    在基金年度报告和半年度报告中还应披露报告期末按市值占基金财产净值比例大小排序

的所有权证明细，包括权证代码，权证名称，数量，期末市值，市值占基金资产净值的比例

等。 

    五、风险控制措施 

    （一）权证投资的权限设置 

    本公司本着严控风险、分级授权、稳健投资的理念，设置权证投资决策权限如下： 

    １、一只基金持有的全部权证，其市值超过基金资产净值的百分之一的，需报经公司分

管领导审批。 

    ２、一只基金持有的全部权证，其市值超过基金资产净值的百分之二的，需报经公司投

资决策委员会审批。 

    （二）权证投资的风险控制 

    针对权证投资过程中的风险，本公司将对投资决策、交易、运作等重要环节进行控制： 

    １、金融工程部风险评估研究员负责对权证投资进行事前、事中、事后的市场风险评估

与控制。定期／不定期出具市场风险控制报告。 

    ２、监察稽核部对各基金权证投资的合规性风险进行监控。 

    ３、集中交易室对基金经理下达的投资指令进行审查，发现违规或异常交易的及时报告

给相关部门。 

    六、权证投资的风险揭示 

    对于权证而言，一方的投资机会，往往是另一方的投资风险。因此，凡是能够影响权证

成交价格或价值的因素，都会产生相应的投资风险。这些投资风险主要包括： 

    １、系统性风险：指货币政策、财政政策、产业政策等国家宏观经济政策的变化导致证

券市场价格波动，影响权证价格而产生的风险。 

    ２、流动性风险：指权证的流动性不足导致的权证资产变现时产生亏损的风险。 

    ３、信用风险：指如果权证发行人发生财务危机，无法履约而导致的风险。 

    ４、杠杆风险：由于权证的杠杆效应，权证价格的波动将远远大于其标的股票的波动而

带来的风险。 

    ５、合规性风险：指基金的权证投资不符合相关法律、法规的规定而带来的风险。 



    总之，本公司旗下各基金的权证投资将认真履行诚实信用、谨慎勤勉义务，建立严格的

权证投资管理制度和风险控制措施，切实保护基金份额持有人的合法权益。 

    鹏华基金管理有限公司 

    ２００５年８月 


