
        华夏基金管理有限公司关于旗下基金资产支持证券投资方案的公告 

 

    根据证监基金字[2006]93 号《关于证券投资基金投资资产支持证券有关事项的通知》要 

求及基金合同的规定，华夏基金管理有限公司（以下简称"本公司"）管理的华夏债券投资基 

金、华夏现金增利证券投资基金、华夏成长证券投资基金、华夏回报证券投资基金、华夏大 

盘精选证券投资基金、华夏红利混合型证券投资基金、兴和证券投资基金、兴科证券投资基 

金、兴安证券投资基金和兴业证券投资基金可以投资于在全国银行间债券市场或证券交易所 

交易的资产支持证券。根据《证券投资基金法》、《证券投资基金运作管理办法》、基金合 

同、招募说明书及相关法律法规的规定，特制定上述证券投资基金资产支持证券投资方案并 

公告如下： 

    一、投资限制 

    1、单只证券投资基金持有的同一(指同一信用级别)资产支持证券的比例，不得超过该资 

产支持证券规模的 10%。 

    2、单只证券投资基金投资于同一原始权益人的各类资产支持证券的比例，不得超过该基 

金资产净值的 10%。 

    3、本公司管理的全部证券投资基金投资于同一原始权益人的各类资产支持证券，不得超 

过其各类资产支持证券合计规模的 10%。 

    4、单只证券投资基金持有的全部资产支持证券，其市值不得超过该基金资产净值的 20%。 

    5、因市场波动、基金规模变动等基金管理人之外的因素致使证券投资基金投资资产支持 

证券不符合上述第 2项和第 4项规定的比例，基金管理人将在 10交易日内调整完毕。 

    6、华夏现金增利证券投资基金可投资于剩余期限在 397 天以内(含 397 天)的资产支持

证券。 

浮动利率资产支持证券的剩余期限以计算日至下一个利率调整日的实际剩余天数计算。其他 

证券投资基金可投资于各剩余期限的资产支持证券。 

    7、证券投资基金投资的资产支持证券须具有评级资质的资信评级机构进行持续信用评

级。 

    8、华夏现金增利证券投资基金投资的资产支持证券的信用评级，应不低于国内信用评级 

机构评定的 AAA 级或相当于 AAA 级的信用级别。 

    9、华夏债券投资基金可投资于各信用级别的资产支持证券，但该基金投资于国债及信用 

等级为 BBB 级或以上（或者有高信用等级机构或相当优质资产担保）的金融债、企业（公司） 

债（包括可转债）等债券的比例不低于基金非现金资产的 80%。 

    10、除华夏债券投资基金和华夏现金增利证券投资基金以外的其他证券投资基金投资的 

资产支持证券的信用评级应为 BBB 或以上。 

    11、证券投资基金持有资产支持证券期间，如果其信用等级下降、不再符合投资标准， 

应在评级报告发布之日起 3个月内予以全部卖出。 

    二、投资策略 

    基金管理人在确保与基金投资目标相一致的前提下，可本着谨慎和风险可控的原则，为 

取得与承担风险相称的收益，投资于资产支持证券。 

     1、买入持有策略 

    基金可在与投资目标一致的前提下，买入并持有资产支持证券，以获取相应的利息收入。 

    2、利率预期策略 

    根据对利率趋势、提前还款率等的预期，预测资产支持证券收益率的变化趋势，从而决 

定对资产支持证券的买入或卖出。 

    3、信用利差策略 



    通过对资产支持证券的信用评估，分析预期违约率和违约损失率的变化趋势，评估其信 

用利差是否合理，并预测其变化趋势，通过其信用质量的改善和信用利差的缩小获利。 

    4、相对价值策略 

    基金通过计算资产支持证券的名义利差、静态利差及期权调整利差等指标，将资产支持 

证券的收益风险特征与其他资产类别和债券的收益风险比较，确定其是否具有相对价值，从 

而决定对其整体或个券的买入和卖出。 

    三、风险控制措施 

    基金管理人将相应采取如下风险控制措施： 

    1、针对资产支持证券投资，公司投资决策委员会制定了基金资产支持证券投资管理制度， 

并根据实际情况进行调整。 

    2、严格执行公司投资授权制度。 

    3、中央交易室负责具体的交易执行，同时履行一线监控的职责，监控内容包括基金资产 

支持证券投资比例及交易对手风险控制等。 

    4、公司固定收益部对资产支持证券投资进行风险和绩效评估，由信用分析师对信用风险 

进行评级，并提供相关信用评级报告。密切跟踪影响基金所投资资产支持证券信用质量变化 

的各种因素，并在投资中进行相应操作，以规避信用风险的上升。 

    5、公司固定收益部负责不断完善资产支持证券定价模型，并评估模型风险。密切跟踪影 

响资产支持证券收益率变化的各种因素，并评估其对资产支持证券持有期收益的影响，并进 

行相应的投资操作。 

    6、基金在投资决策时将评估资产支持证券的上市等流动性安排，并考虑其对基金资产流 

动性的影响，分散投资，确保所投资的资产支持证券具有适当的流动性。 

    7、基金将密切关注影响债务人提前偿还的各种因素，并评估其对资产支持证券投资价值 

的影响，并进行相应的投资决策。 

    8、基金将不断完善内部控制制度及相应技术手段，使基金相关操作以谨慎安全的方式进 

行，确保基金及持有人利益得到保障。 

    9、基金管理人将严格审查所投资资产支持证券的法律文件，确保各业务环节都有适当的 

法律保障。 

    四、资产支持证券投资风险揭示 

    尽管基金管理人本着谨慎和风险可控的原则进行资产支持证券投资，但仍面临以下风险： 

    1、信用风险 

    基金所投资的资产支持证券之债务人出现违约，或在交易过程中发生交收违约，或由于 

资产支持证券信用质量降低导致证券价格下降，造成基金财产损失。 

    2、利率风险 

    市场利率波动会导致资产支持证券的收益率和价格的变动，一般而言，如果市场利率上 

升，本基金持有资产支持证券将面临价格下降、本金损失的风险，而如果市场利率下降，资 

产支持证券利息的再投资收益将面临下降的风险。 

    3、流动性风险 

    受资产支持证券市场规模及交易活跃程度的影响，资产支持证券可能无法在同一价格水 

平上进行较大数量的买入或卖出，存在一定的流动性风险。 

    4、提前偿付风险 

    债务人可能会由于利率变化等原因进行提前偿付，从而使基金资产面临再投资风险。 

    5、操作风险 

    基金相关当事人在业务各环节操作过程中，因内部控制存在缺陷或者人为因素造成操作 

失误或违反操作规程等引致的风险，例如，越权违规交易、交易错误、IT 系统故障等风险。 



    6、法律风险 

    由于法律法规方面的原因，某些市场行为受到限制或合同不能正常执行，导致基金财产 

的损失。 

    五、信息披露方式 

    基金管理人应当依法披露其所管理的证券投资基金投资资产支持证券的情况，并保证所 

披露信息的真实性、准确性和完整性，不得有虚假记载、误导性陈述和重大遗漏。 

    基金管理人应在基金年报及半年报中披露其持有的资产支持证券总额、资产支持证券市 

值占基金净资产的比例和报告期内所有的资产支持证券明细。 

    基金管理人应在基金季度报告中披露其持有的资产支持证券总额、资产支持证券市值占 

基金净资产的比例和报告期末按市值占基金净资产比例大小排序的前 10 名资产支持证券明

细。 

    特此公告 

 

                                                华夏基金管理有限公司 

                                                  二○○六年六月一日 


