
        中海基金管理有限公司关于中海能源策略混合型证券投资基金权证投资方

案的公告 

 

    中海基金管理有限公司（以下简称"公司"）所管理的中海能源策略混合型证券投资基金，

按基金合同中的规定，可以主动投资权证，我们将继续严格按照中国证监会《关于股权分置

改革中基金投资权证有关问题的通知》，以及公司现有的投资管理办法执行投资管理，对权证

投资现做如下规定： 

    一、投资权证的比例限制 

    （一）一只基金在任何交易日买入所有权证的总金额,不得超过上一交易日该基金资产

净值的千分之五。 

    （二）一只基金持有的全部权证,其市值不得超过该基金资产净值的百分之三。 

    （三）公司管理的全部基金持有的同一权证,不得超过该权证的百分之十。 

    （四）因证券市场波动、基金规模变动、股权分置改革中支付对价等公司之外  

    的因素致使权证投资比例不符合本公告第一条第（二）、（三）项的，公司将在十个交易

日内调整完毕。中国证监会另有规定的，不受前款规定的比例限制。 

    二、投资策略 

    运用 B－S模型、二叉树模型、隐含波动率等方法对权证估值进行测算，通过权证交易来

锁定风险。通过承担适量风险，进行主动投资以获取超额收益。 

    三、信息披露方式 

    基金管理人将严格按照《基金法》、《证券投资基金信息披露管理办法》和其他有关法律、

法规及中国证监会的有关规定，将权证投资的信息披露事项纳入信息披露范围，在基金定期

报告中披露基金投资权证的有关信息，在一种以上中国证监会指定的媒体上公告，并在公开

披露日分别报中国证监会和公司主要办公场所所在地中国证监会派出机构备案。 

    四、风险控制措施 

    （一）投资部门通过定量的风险测算指标，对权证品种的流动性、定价及杠杆比例进行

评估，决定相应的投资策略。 

    （二）业务运作实行相互监督、相互制约的岗位分离制度。投资决策委员会和基金经理

在制定权证投资决策时，严格遵循相关法律法规和公司投资管理制度的规定。交易部在执行

权证投资指令时，审核投资指令的合规性，并有权拒绝执行违反规定的指令。 

    （三）明确相关的投资限制和禁止行为，在执行交易的电脑交易程序中作相应的限制设

置，对异常的交易行为设置示警功能，保证使违背有关限制或禁止的任何故意或失误的投资

指令和交易指令无法得到实现，异常情况能及时提示。 

    （四）权证与对应正股合并管理，对未进入可投资股票库的股票所对应的认购权证不得

进行主动投资。其他被动持有的权证只允许单向卖出。 

    （五）严格授权管理。根据公司投资及决策管理流程，基金经理必须在授权范   围内进

行操作，一只基金持有的全部权证，其市值超过该基金资产净值的百分之一时，需投资管理

部总经理审批；一只基金持有的全部权证,其市值超过该基金资产净值的百分之二时，需公司

分管领导审批。任何权证单向持有的总金额任何时点都不得超出证监会的比例限制。 

    1、监察稽核人员有权即时监控权证交易执行情况、检查权证投资决策制定情况、权证投

资组合及其变动情况、权证投资指令的交易完成情况，对有疑问的交易行为及时反映和汇报。 

    2、金融工程小组将运用金融统计分析模型对基金投资组合的风险进行评估，以数量分析

手段评估权证及投资组合的风险，每周出具风控报告。 

    五、投资风险揭示 

    权证交易具有避险、发现价格以及优化配置资源、降低交易费用等一系列功能，但是，



如果不恰当使用或风险管理不当则会导致巨大的风险。 

    （一）杠杆交易风险：权证的高杠杆性是指投资者在进行权证交易时，一般只需支付小

额的权利金，便可获得与标的资产同样的收益率，这意味着在标的资产价格向不利方向变动

时，投资者受到的损失也较大。 

    （二）投资策略风险：衍生品的虚拟性和定价复杂性使得其交易策略远复杂于现货交易。

参与权证交易时，基金制定的投资策略是否有效，所使用的模型是否经过充分的验证，都会

给投资者带来风险。特别是使用金融衍生品都是以组合资产和衍生品标的资产、衍生品标的

资产和衍生品之间的稳定、可准确估计的统计关系为基础的，当这样的关系无法建立或不可

靠时，金融衍生品就成为单纯的投机工具，组合资产也就无法得到有效的保护，基金也难以

达到自己的使用目的。   

    （三）价格大幅波动风险: 由于存在 T+0, 高杠杆性、交易成本也相对较低,可能存在的

机构操纵,会导致权证价格大幅波动，偏离实际价值的风险。作为一个全新的金融产品，权证

价格存在非理性暴涨暴跌风险。 

    （四）履约风险：如发行人无法履约,投资者可能蒙受全部损失。 

    特此公告！ 

 

                              中海基金管理有限公司 

                               二〇〇七年四月十一日  


