
证券代码：000400 证券简称：许继电气 

许继电气股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2018-02 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研                  □分析师会议 

□媒体采访                      □业绩说明会 

□新闻发布会                    □路演活动 

□现场参观  

√其他 （现场出席许继电气 2017 年度股东大会） 

参与单位名称及

人员姓名 

股东及股东委托人：孟凡德、熊田 

时间 2018 年 5 月 17 日下午 15:00-16:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事长：张旭升 

董事：周群、檀国彪、张学深、孙继强、陈贵东、尹项根、

翟新生 

监事会主席：张新昌 

监事：赵建宾、张丽 

高级管理人员：白慧、姜南、张爱玲、李维扬 

证券投资管理部主任、证券事务代表：张红燕 

财务管理部主任：任海生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

投资者与公司相关领导就公司的情况进行了交流，投资

者的提问主要集中在以下几个方面： 

问：公司各业务板块的收入、毛利率波动较大。特别是

直流输电板块，是和行业相关还是业务特性相关？ 

答：公司营业收入、毛利率的波动和行业有一定关系。

特高压项目国家在稳步推进，近期南网的乌东德柔直项目已

经立项，估计很快就要招标了。国网张北柔直项目，公司产

品中标了 8.3 亿元。但是现在特高压项目的利润跟过去比有

所下降，过去因为做特高压业务的公司较少，毛利率水平较



高，现在做特高压业务的市场主体增多，市场竞争加剧，毛

利率下降。 

其他业务板块利润下降的原因有以下两个方面。一方面

是原材料涨价，铜、铝等原材料价格涨幅都较大；另外一方

面，受国内招投标规则等因素的影响，产品中标价格也在下

降。 

问：从应收款方面来看，公司今年的现金流压力是不是

比较大？ 

答：公司现金流现在问题不大。应收账款数目比较大，

这个具有一定的行业共性。过多的应收账款，会增加公司的

财务费用。因此，现在我们也在加大应收款回收力度。从公

司一季报看应收账款余额已经有了显著下降。 

问：在公司年报里提到海外业务，除了公司在年报里提

到的土耳其、巴基斯坦项目，还有没有其他布局？ 

答：公司海外业务有三个方向。第一个业务方向是特高

压直流设备，包括您提到的巴基斯坦、土耳其的项目。第二

个业务方向是电表出口业务。第三个业务方向是变电站等总

包工程。今年除了特高压直流之外，智能电表国际业务预期

会有增长。 

问：电网投资在经历了前几年高峰期后，预期将会下降，

公司是否有应对措施？ 

答：电网投资预期会出现下降。公司将加大对系统外市

场的开拓力度，加强内部管理，降本增效，提升产品质量。

通过强化内部管理、加大市场开拓，进一步提升公司的竞争

优势。 

会议过程中，公司接待人员严格按照有关制度规定，没

有出现未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2018 年 5 月 17 日 

 


