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证券代码：300034                                  证券简称：钢研高纳 

 

北京钢研高纳科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：【2018-03】 

投资者关系 

活动类别 

■特定对象调研          □分析师会议 

□媒体采访              □业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观  

□其他 （               ） 

参与单位名称及

人员姓名 

凯丰投资 方睿 

安信证券 王政 张超 

华贵人寿保险股份有限公司 顼立松 

北京鸿风资产管理有限公司 黄罗卿 黄易 

鹏扬基金管理有限公司  陈上 

中信保诚基金管理有限公司 孙浩中 

紫光昭德股权投资基金管理有限公司 史志恒 

时  间 2018 年 5 月 17 日上午 10：00 

地  点 公司主楼五层 533 会议室 

上市公司 

接待人员姓名 

董事长：艾磊 

副总、财务负责人、董事会秘书：许洪贵 

证券事务助理：何晓珂 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、 公司基本情况介绍 

艾磊董事长，首先对公司的基本情况进行了比较详细的介

绍，公司的前身是五十年代承载国家使命成立的高温材料研究

所，2002 年成立有限责任公司，2004 年进行了股份制改造，

2009 年在深交所创业板上市，现在是 A 股里唯一一家以高温
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合金为主业的上市公司。公司有十几条生产线，分为变形高温

合金、铸造高温合金、新型高温合金。公司目前建立了以铸造

和变形高温合金、钛铝系金属间化合物、ODS 合金、司太立合

金等为业务核心的中关村永丰产业基地，以粉末高温合金、铝

（镁）合金、镍铝系金属间化合物等为业务核心的河北涿州产

业基地和以高品质高温合金母合金熔炼中心、高均质超纯净合

金、特材阀体阀门等为业务核心的天津武清产业基地。三大产

业基地拥有 12 条专业生产线，形成了以地处北京的公司总部

为中心的“京津冀”产业发展布局。 

二、回答提问 

1、公司对天津广亨为何从控股转为参股？ 

答：天津广亨是 2012 年成立的，占 38%的股份，天津广亨一

开始做维修市场，它下游的股东里有两家是做阀门经销的，也

卖了一部分阀门，于是他们就想跨到阀门市场，后来发现跨度

太大，链条太长，无法完成。因此进行产品结构调整、股权结

构优化，一是引入战略投资者，将技术资本化，不断的优化产

业化能力，包括人员构成；二是对 XX18 开展技术攻关，由于

产品科研投入较大、投入期较长，为分散投资风险，引入战略

投资者，公司转为参股。 

2、涿州基地 AL-31F 的情况  

答：涿州基地当前针对 AL-31F 项目建设，目前还在投入，今

年主要做检测，八九月份大概能提前上机，上机流程明年能走

完。进入生产销售预计从后年开始。AL-31F，1500 台，3000

个盘，总共 2亿利润的市场空间。每年引进的时间不均衡，大

约 150 台到 200 台，预计 2020 年开始体现到业绩上。涡叶片

维修的小时数约为 500 小时，高压盘小时数一般为 1300-1500

小时，低压盘是变形的盘件，还有 13 个盘件，还没有进入大

修期。 

3、单晶叶片目前国内主要是哪家公司在做? 

答：航空发动机燃气涡轮是航空发动机中最重要部件。目前世
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界上先进发动机燃气涡轮全部采用单晶高温合金涡轮叶片。单

晶合金在国际上得到了快速发展，已经发展了五代单晶合金，

成为高性能现代航空发动机高温涡轮工作叶片的主要材料。我

国在 20 世纪 80 年代开始单晶合金研制，公司在单晶合金及叶

片研制和工程化技术研究方面处于国内领先水平，是国内少数

掌握单晶叶片核心技术的单位之一。 

单晶叶片用在高压涡轮部分，一般燃气最先冲击高压涡轮部

分，所以它的环境最恶劣，这个时候它的盘件用的是粉末涡轮

盘，它的温度更高，需要用使用温度更高的盘件，周边的叶片

用的是单晶的，也是使用温度最高的，再往后的叶片就不需要

那么高的温度。单晶叶片目前国内批产的型号是我们在做，现

在有一个新型号的发动机 621 所也在做，但是目前还没有进入

到批产，我们已经批产的型号铸造难度相对低一点。 

单晶叶片的铸造难度主要在于空心和带冠，我们空心和带冠的

都做过。空心的我们提供的是涡桨是空心带冠研制的，是在研，

不是批产，批产的我们用在涡轴上。现在批产的主要供涡扇和

涡轴发动机。 

4、航发除了 621，主机厂单晶叶片水平如何 

答：420 主要是装配，自己也有铸造厂但是技术水平较低。现

在他们的铸造厂主力承做的是涡扇-18 这个型号，但 18 型号

进展不太顺利，但是比 20 进展顺利。叶片除了单晶之外我们

不太涉及，所以涡扇-15 的生产主力目前是 621，我们也在争

取，目前还在试验没有批产。 

5、很多民营公司在做单晶叶片研发，哪家公司能实现单

晶叶片的产业化 

答：单晶叶片制造的技术难度大，不好判断哪家公司能做出来。

航空发动机的批产周期很长，一般以 10 年为单位，在材料还

没定型时大量投入不能保证收益。大量的做的燃机的单晶叶

片，和航空发动机的单晶叶片就不一样，也有空心的，但是进
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气就不一样，叶片的整个加工制造难度非常大，里面的空心也

很复杂。 

6、去年铸造高温合金和变形高温合金增速很快，那么在

2018 年一季度订单的同比增长情况。 

目前保持去年的增速。铸造和变形是我们目前比较主力的

业务，主要是服务批产型号，服务的除了主流的 4169 以外还

有 4065、4169D，现在我们做的变形部件最重的到 1.5 吨了，

航空发动机上的量已经上来了，今年新增的增幅比去年还要

大，传统的能保持去年的增长，我们好几个板块具备三年翻一

番的条件。 

7、去年上游材料涨价，公司材料支出也提高，对公司有

什么影响 

答：长周期看影响不大，短周期看毛利率下降。军方会按成材

率水平算毛利水平，然后核定价格，从而弥补过去原材料上涨

成本。 

8、定增及配套融资进展 

答：公司拟通过发行股份及支付现金方式购买青岛新力通工业

有限责任公司 65%股权（现金对价 1.02 亿，股份对价 3.72 亿，

合计 4.74 亿），2017、2018、2019 年业绩承诺分别为 0.5 亿、

0.7 亿、0.9 亿。新力通在石化、冶金、玻璃建材高温炉管行

业有着深厚的技术积累，在石化领域的百万吨乙烯裂解炉管、

万标立级的制氢转化管技术处于前列，并参与了煤化工领域的

辐射热管材料的开发。本次交易拟募集配套资金不超过 1.2

亿。我们发行股份价格不动，动了对原有股东不公平，不能因

为临时性的股价下滑，把价格降下来。 

发行价 13.94 元，目前公司资金足够，配套融资是否做影响不

大。 

9、公司在管理方面的措施 

答：①市场开发方面，以前跟着国家号召型号走，好处是一旦
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型号批产比较稳定，坏处是各个事业部单独做，产品不能进行

整合营销，进入综合市场难度大。目前公司目标是建立公司层

面和事业部层面上的统分结合的整合开发的机制，现在每个高

管都有一个重点开发项目。以后所有高管直接进入市场一线，

有助于市场开发、提升服务和及时接受市场信息反馈。直接高

层对接对市场开发会有很大助力。 

②激励分配方面，采用强激励、硬约束方针。如果存量利润超

过 20%提取绩效工资；如果连续三年增长超过 26%三年可以实

现绩效翻番；实现翻番的超过部分的 40%给经营团队提奖。对

于未能完成基本绩效目标的管理人员将予以撤换。相关激励机

制符合国资委的要求。 

③科研体制方面，我们公司科研底子厚，科研创新的基础深，

科研创新思想也很深。但是问题是现在产业已经逐步形成了批

量化规模化生产，但科研和事业部还混在一起。今年的工作重

点在建体系和建制度上。体系上我们将要建科技委，科技委成

立之后研发项目在事业部和公司层面上以后要进行区分，公司

层面上保证大投入，战略性的决定让公司去做，事业部层面上，

要发挥专家和自我约束的作用，还要进行在线产品升级改造。

科研体系形成之后希望能达到两个效果：第一，很多科研资源

争取不仅仅来源于中央政府，也要来源于地方政府和其他合作

方，这样可以降低成本；第二，关于资本化问题，我们坚持谨

慎资本化，资本化有好处也有坏处，资本化需要两道评审，一

是立项时评审，市场是不是准确存在的、市场进入的几率多大、

是不是真正能形成产品形成效益；第二是验收的时候判断，制

度已经制定出来了，按照制定进行。我们坚持谨慎资本化，如

果资本化不谨慎，将给公司未来发展带来问题。  

这几个部分的改革先行起来，后面还有一些细则正在做，六月

份能做完。同时也再进行技术管理，技术管理比较难抓，有些

是研发性质的事业部相对难一些，但是大批量的再向标准化的
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企业管理推进。 

附件清单（如有） 

无 

 

 

日  期 2018 年 5 月 17 日 

 

 


