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瑞康医药股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2018-011 

投资者关系活动

类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他   

参与单位名称及

人员姓名 

长城证券 陈晨；宝盈基金 郝淼；山东省国有资产控股有限公

司 沙宗全、张彭涛；中天国富证券 吴锴；兴业证券 王卓琳；

东北证券 余承；通用技术集团投资管理有限公司 陈佳琦；富

国基金 孙笑悦；浙江益恒投资 李蕾；幻方量化 何琛；中信

保诚 王岩；上海少数派投资管理有限公司 张宁；圆信永丰基

金 范妍；江海证券 罗萍；上海慈阳投资管理有限公司 王镜

程；红塔证券 王利洲；东海基金 赵子琪；得怡资本 刘铮；

南京银行 杨梦辰；财通证券资产管理有限公司 顾明豪；东吴

基金 毛可君；上海汇利资产管理有限公司 钱希撼；复星保德

信人寿保险 朱溪；兴业证券 孙媛媛；广发证券 孙辰阳  

时间 2018年 11月 7日-8日 

地点 烟台、上海 

上市公司接待人

员姓名 

秦晓华（副总裁）、周云（董事会秘书）、韩亦龙（投资者关

系总监） 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、请大致介绍一下公司三季度经营情况？ 

三季度经营性现金流大幅度改善，资产负债率保持稳定。

公司是纯销业务，受益于两票制，器械耗材业务一直都是比较

大的特色，器械耗材业务占比较高且逐年提升。今年前三季度

收入同比增长 47%，前三季度的归母净利扣非以及扣除一次性



影响因素后，实际也保持了超过 40%的增长。上半年器械耗材

收入占 37%，全年大约占比 38-40%。山东省外业务收入上半年

占比 54%，已超过山东省内。三季度单季度经营性现金流净流

入 15亿元，应收帐款周转也在改善。 

2、SAP系统上线进展情况？ 

公司是国内全国性医药商业公司第一家全面上线 SAP 系

统的，从传统管理到数字化管理。花了两年半的时间克服了很

多障碍，对公司管理上有很大的提升，例如可以精确统计每个

单一产品的利润率、费用率、账期等指标，可以随时系统调阅

每一个事业部、子公司的经营数据，可以快速与金融机构的供

应链系统对接，等等。据此，公司引入了内部评级系统，在当

前的经营形势下，更加注重稳健内生发展，为此，适度调低了

营收增速在评价体系中的权重，调增了周转效率在评价体系中

的权重。 

3、公司对于全年业绩的展望。 

三季报公司给出的预测是归母净利同比增长 10%-26%，实

际扣非和扣一次性影响因素后会更高一些。在当前的经济和经

营形势下，公司更希望提升内生的经营质量，以便扎实应对市

场和融资环境。公司提出了“稳增长、提效率、缩账期”的经

营思路，希望创造更稳健的资产负债情况，和更充沛的经营性

现金流。具体来说，依托 SAP的数据，低毛利低周转的业务要

缩减，更加重视周转效率的提升。依靠主动调整业务增长速度、

提升经营效率，来获取更有价值的增长，在现实偏紧的融资环

境下健康发展。 

4、公司上下游客户覆盖情况？ 

供应商已经到 8000 多家，几乎全部覆盖了规模以上的国

内外生产厂商。下游医疗机构方面，山东省几乎全覆盖，全国

覆盖 4万多家各级医疗机构。 

5、创新供应链金融业务，公司的最新进展如何？ 



供应链金融进展比较顺利，建行、浙商的合作模式存量合

作金额超过 10 亿。近期与民生银行在北京签署了合作协议，

系统对接成功，这样所有资产入池、审核、放款、归集都在线

上完成。未来希望通过不断升级供应链金融的合作模式，进而

形成运营效率的核心竞争力，有可能转变当前重资本的模式，

转而向“轻资本、重服务”的模式发展。 

6、器械耗材的销售收入排名 

目前检验业务最大，其次介入业务，之后是普耗配送业务。

目前正在做集团内集中采购的整合工作，尽量做到全国集采，

暂时有困难的，实现省级平台集采。 

7、管理费用率提升的原因？ 

主要是全国化扩张过程中，带来了很多沉默成本，比如管

理人员的增加、各省级平台公司的租金和差旅费用等等。随着

扩张第一阶段的基本完成，以及业务收入的提高，管理费用率

有下降的空间。 

8、三季度财务费用提升的原因？ 

三季度发行应收账款 ABS 等事项带来了较多的当期财务

费用，另一方面，融资平均利率相对以前有所上升。  

9、并购进展情况？ 

对流通企业大规模的横向并购基本结束了，后续如有更优

质的、合作模式更绿色的横向并购会点对点考虑。对上游产业

链的延伸，目前更看重器械耗材。 

附件清单（如有） 无 

日期 2018年 11月 7日-8日 

 

 


