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四川日机密封件股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                  编号：2018-019 

投资者关系活动

类别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会。 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
太平洋证券 刘瑜；建信基金 张洪磊、刘汉思。 

时 间 2018 年 12 月 26 日 

地 点 公司四楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事、总经理 何方； 

董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监 陈虹 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司是否有外资客户？ 

答：公司目前与国内的外资企业如上海赛科、扬子-巴斯

夫等公司均有业务往来。但由于外资在中国的石化项目不多，

收入占比也不大。目前公司产品出口的主要方式是将密封产品

配套至各设备制造厂，再由设备制造厂向外资客户进行销售；

直接对外资客户销售产品的情况较少，但前期公司配套海外市

场的部分客户已逐步有更换业务产生，未来随着配套项目的陆

续投产，此部分更换业务的直接订单将快速增长。 

2、公司后续在石油化工行业可能达到多高的市占率？ 

答：因公司设立及成长过程正处于我国石油化工高速发展

时期，初期大量的密封件是国外进口，价格高昂且服务响应较

慢，国产化替代需求旺盛，而公司前身主要研究的方向是机械

密封国产化替代，因此给公司快速发展带来了较大空间，可以



说公司与石油化工具有同时期高速发展的背景。且因机械密封

是消耗件，其绝对价值低、重要性高、产品技术复杂，但市场

需求相对分散，在石油化工领域，客户对机械密封的用量较为

集中，因此公司的营业收入约 60%来自石油化工，且在石油石

化行业的高端密封市场保持有约百分之十几的市占率。随着近

几年石油化工行业景气度提升，下游固定资产投资速度加快，

公司作为国内密封龙头企业，近几年的品牌影响力进一步提

升，竞争优势非常突出，目前总体新项目配套的市场份额超过

40%，后续有望在新上项目中继续争取较多份额。按目前的发

展趋势，参考发达国家稳定的密封市场格局，未来公司在国内

市场石油化工行业的存量业务中市场占有率有望超过 30%。 

3、公司下游客户在近两年有哪些新上项目？ 

答：根据公司业务部门掌握、跟踪的新上项目情况，未来

将陆续有新项目开工建设，如揭阳石化预计在明年上半年启

动，浙江石化和恒逸文莱的二期项目也将开始启动；未来一到

两年，广东石化、海南炼化、镇海炼化及古雷炼化等均有乙烯

装置准备上马；民营企业如连云港盛虹、浙江卫星等也有部分

新上项目；明年天然气长输管线也将有项目开工。 

总体上看，公司下游客户的此轮投资建设高潮还将持续两

三年，公司产品将在这些项目中占据较大配套份额，提升市场

占有率。另外前期投建的部分项目将在明年开工，如浙江石化

一期、恒逸文莱一期项目等，由于开车时期密封消耗量较大，

这将对公司业绩产生积极影响，这也是公司增量业务向存量业

务转化的时期。 

4、公司是否考虑研发新种类的密封产品？ 

答：公司一直致力于开拓新的密封领域，扩充产品线，如

静密封中的高端密封、蜂窝密封和磁流体密封等。但密封行业

基础研发将耗费巨大的财力、物力和人力，且时间跨度很长，

因此公司优先考虑利用资本市场平台优势，寻找优秀标的进行



合作、并购，丰富、完善公司的产品线，并在技术研发及市场

方面与公司形成有力互补。如果没有合适的合作伙伴，公司也

会逐步开展自主研发。 

5、影响公司产品毛利率波动的主要因素是什么？ 

答：影响公司毛利率波动的最大因素是当年公司收入中增

量市场收入的占比。增量市场与新增固定资产投资关联度较

高，受经济周期波动影响较大；且增量市场中，各密封厂家主

要以投标的方式参与主机厂报价，公司的报价原则主要是根据

最终客户的重要程度来制定，因此增量市场的毛利率较低且波

动较大。 

存量收入主要来自定期更换及进口替代业务，因此收入及

毛利率都很稳定。公司每年增量市场的收入都将在一两年内逐

步转化为存量市场的增长，因此，存量市场的订单增长长期存

在，存量市场的收入始终稳定增长，公司产品的毛利率也能够

保持稳定。 

6、公司的人力成本较上年是否会有所上升？ 

答：密封行业单件、小批量、定制化的特点，决定了公司

人力成本费用较高。且公司近两年因实施产能扩张计划，在设

计、制造、检验、装配、实验及售后服务等环节都进行了人员

的大量招聘与培养，因此公司人力成本较去年同期会有所上

升。 

但随着公司收入规模的不断增长，公司各项管理费用已很

明显地体现出了规模效应。自上市以来，虽公司生产规模逐年

扩大，员工人数逐步增多且人均收入逐步增长，但公司管理费

用占比呈逐年下降的趋势，从而形成了成本优势，提升了净利

润率，公司能够进行良性循环发展。 

附件清单（如有） 无 

日 期 2018 年 12 月 27 日 

 


