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证券代码：600378                                证券简称：昊华科技 

 

昊华化工科技集团股份有限公司 

2020 年 11 月机构投资者调研记录 

 

1. 调研时间：2020 年 11 月 4 日-11 月 19日 

2. 调研形式：现场调研、电话会议 

3. 情况说明：3家机构投资者现场调研：首创证券、中信产业基金、 

长江证券 

7 场电话会议：工银瑞信基金、开源证券、东吴证券、  

          光大证券、海通证券、开源证券、国寿养老 

4. 公司接待人员：董秘刘总等公司领导 

5. 主要内容记录 

问题 1：PTFE 目前均价什么水平？新增产能提负荷进度怎么样？  

答：PTFE 整体价格跟去年相比下降约 20%，但原材料价格大幅下滑，

整体看 PTFE毛利率同比略有增长。新增 5000 吨/年 PTFE项目目前正

在试运行阶段，已经达到 40%-50%的负荷。 

 

问题 2：氟化工板块的现有产能和未来规划是怎样的？  

答：氟化工现有产能大约为 25000吨/年，产能利用率接近 100%。除

了5000吨/年的PTFE项目于明年逐步释放产能外，公司所投资的2500
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吨/年 PVDF 项目预计于 2021 年建成。接下来，该板块会逐步实现高

端化，尽量提升中高端产品比例。  

 

问题 3：2020 年前三季度氟树脂的毛利率水平如何？  

答：前三季度氟树脂销售收入约为 13-14 亿，综合毛利率水平在 20%

左右。 

 

问题 4：PTFE 行业整体情况如何？  

答：整个氟材料领域产能是过剩的，结构是失衡的，现阶段中高端产

品主要依赖进口，最近几年的国产化替代也是从晨光院开始的。总体

来说，经济发展越迅速，材料消耗的数量就越多，进而会带动氟材料

产业的发展。 

 

问题 5： 在建电子特气项目预计明年会释放多少产能？光明院相比

于 2019 年年底，有没有恢复到老厂区体量？ 

答：黎明院 4600 吨/年含氟气体项目预计 2021 年年底全部投产，三

氧化氮预计明年上半年会实现部分投产。光明院明年会释放多个品种

和部分产能，预计会有较大增长。相比于 2019 年底，光明院新基地

虽然收入相对较少，但利润已经恢复与老厂区相当水平。 

 

问题 6：黎明院气体项目将于在何时贡献公司全年业绩，请预计该项

目将会为公司带来多少收入？ 
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答：预计到 2022 年 4600吨的产能将会贡献全年业绩，大约带来 5-6

亿元的营业收入。 

 

问题 7：据披露，公司已成立昊华气体有限公司，未来公司将如何围

绕该子公司打造电子化学品平台呢？ 

答：昊华气体将依托黎明院、光明院和西南院的产品和技术，集合各

自优势和资源，做到统一布局、统一研发、统一生产和销售等，最终

做大做强做优公司电子气体业务。 

 

问题 8：特种涂料前三季度收入同比增加 60.3%，销量同比增长 80.52%，

大幅增长的原因？ 

答：主要有两方面原因，一是今年军品任务量增加，对涂料需求增加；

二是海化院销售变革，整合多方向销售方式，大幅提升销售协同能力。

同时民品市场也有一定增长，所以海化院收入、利润增长情况较好。 

 

问题 9：海化院先进涂料生产基地项目（1 万吨）建设进展到哪一步

了？ 

答：已经到了设备安装阶段，预计到 2021 年上半年建成。 

 

问题 10： 公司第三季度报告中营业收入和归母净利润大幅增长的原

因是什么呢？ 

答：前三季度，面对疫情影响、氟材料价格下滑等不利情况，公司积
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极采取措施，降本增效，效果显著。同时，公司管理费用、财务费用

均大幅优化，盈利水平提升明显。 

 

问题 11： 给国新投资转让股权的考虑？ 

答：一是因为两个国有股东自身资金需要，补充各自经营流动资金；

二是国新投资因认可昊华科技长期发展前景希望受让昊华科技 5%以

上股权。且中国昊华持股比例较高，为进一步深化国企改革，通过引

进“积极股东”，完善上市公司股权结构，进一步激发企业活力。 

 

问题 12：接下来是否有新项目的立项？未来有什么值得关注的产品

种类？ 

答：氟化工、电子化学品和航空化工材料均有在建产能，未来会进一

步布局湿电子化学品及产业链相关产品，推进剂、密封材料、轮胎都

会加快发展步伐。航空化工材料在十四五规划中会重点布局民用航空

领域。 

 

 


