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海南矿业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2022-008 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研          □分析师会议 

□媒体采访              □业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观              √电话会议  

□其他                   

参与单位 

兴银基金、泰康资产、歌斐资产、长江证券自营、太平洋证券、财信证

券资管、3W Fund Management、上海松泉私募基金、上海尚近投资、中

科沃土基金、北京陶朱资本等机构投资者及个人投资者 

中信证券、中信建投证券、德邦证券、华安证券、国金证券、国泰君安、

国信证券、安信证券、广发证券、民生证券、开源证券等研究员分析师  

（排名不分先后） 

时    间 
2022年 12月 27日 20:00-21:00 

关于购买洛克石油 49%股权事项交流会 

地    点/

沟通方式 
线上会议 

上市公司参

与人员 

海南矿业副董事长、洛克石油董事长   滕  磊 

海南矿业副总裁兼董事会秘书         何  婧 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

交流的主要问题与回复： 

1、 请介绍下洛克石油最近 1-2年产销情况。 

2021年全年洛克石油实现油气业务产量 437.04万桶当量，其中八角场气

田贡献 151.25万桶当量，实现油气销量 331.54万桶当量。今年公司力争实现

油气产量 542万桶当量，销量 397 万桶当量。 

 

2、 根据审计报告，今年前三季度洛克营收和净利润与去年全年基本持平，今年

及未来洛克盈利水平较去年是否有望提升？ 

今年洛克石油盈利能力较去年有望增长，主要有两方面原因，一方面俄罗
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斯油气出口受到限制，导致油气价格较去年有所提升。另一方面得益于成本控

制，在油价上涨带来营收增加的情况下，洛克石油整个营业成本和去年比没有

太多增长。 

四川八角场气田脱烃处理厂及压缩站预计明年一季度可以投产，预计能够

提升八角场气田约 25%的天然气产量。洛克也会继续落实成本控制，从人员及

外包合作等方面不断优化，实施降本增效措施，使洛克保持较高的盈利能力。 

 

3、 八角场气田脱烃处理厂及压缩站建设进展以及项目投产后对天然气产量和

售价的影响。 

洛克石油四川八角场气田脱烃处理厂及压缩站建设已完成征地及通电、通

水、通路和地面平整工作，压缩机组装也已完成，正在推进管线施工及其他设

备采购安装工作，预计明年一季度可以投产。届时如果能与中石油就销售方案

达成一致，预计能够提升八角场气田约 25%的天然气产量。此外，由于国内天

然气作为民生保障，价格相对稳定，八角场气田整体气价还在跟中石油进行洽

谈中，主要争取通过补贴的形式实现。 

另外，八角场的 LNG项目产品会参考市场化的价格，预计每天会有 10到

20万立方米的天然气市场化销售。 

 

4、 请介绍下购买洛克 49%股权的资金来源？是否会影响氢氧化锂项目的建设资

金？ 

本次交易的资金来源为 Xinhai自有及自筹资金，不足部分公司将以股东或

关联方借款或增资方式提供。从现金流的角度来看，公司现有的资金状况能够

覆盖支付洛克 49%股权交易对价和氢氧化锂项目建设的资金投入。另外，公司

资产负债率长期稳定在健康水平，为后续公司进行融资提供了一定的空间。 

 

5、 洛克石油未来两年产量规划。 

天然气方面，八角场气田脱烃处理厂及压缩站预计明年一季度可以投产，

投产后能够提升八角场气田约 25%的天然气产量。因为整个八角场项目天然气

储量丰富，未来两年甚至更长时间天然气能够不低于目前的产量水平，甚至有

所增长。 
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中长期看，在不考虑外延并购其他油气项目的情况下，天然气增量主要来

自八角场气田；原油产量近两年预计相对稳定，后续有望稳步增长，未来的增

量主要是来自中国南海珠江口 03/33区块，另外，马来西亚新的项目在规划研

究阶段。 

 

6、 此次洛克整体估值较2019年购买洛克石油51%股权时更便宜的原因是什么？ 

一方面，整体评估比较保守，本次交易所依据的评估范围仅限于洛克石油

现有确定储量的在产项目，未考虑如中国南海珠江口 03/33区块勘探发现等未

来新增储量、产量和收益的潜在价值。另一方面，这也体现了控股股东对海南

矿业做大做强的支持，在夯实公司油气业务的同时，进一步增强了海南矿业作

为复星智能制造板块核心企业的定位。 

 

7、 洛克石油未来勘探、开发的规划。 

作为一家中小型油气勘探开发公司，洛克在勘探规划方面非常谨慎，遵守

“谨慎再谨慎，优中选优”的原则，主要在自身熟悉且内部评估有较大潜力的

地方进行勘探安排。 

明年四川八角场已有项目开发计划，预计明年洛克的整体资本开支较今年

会有所增长，但会通过自由现金流来完成自我闭环。 

 

8、 洛克石油未来现金分红规划。 

洛克石油经营性现金流状况良好，近三年内以现金方式累计向股东分红

8000万美元。洛克石油分红安排原则上在不影响公司整体的运营和发展的情况

下，希望能够保持过往的分红水平。 

附件清单

（如有） 
无 

填报日期 2022年 12月 28日 

 


