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上海澳华内镜股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系

活动类别 

特定对象调研        □分析师会议  

□媒体采访            □业绩说明会  

□新闻发布会          □路演活动  

现场参观            一对一沟通  

□券商策略会          □其他_ 

参与单位及

人员 

富国基金、交银施罗德、中融基金、泰康基金、嘉实基金 

中信保诚资管、宁银理财、国华兴益资产、工银安盛人寿 

杭银理财、新华养老保险、华能贵诚信托、正心谷 

淳厚基金、中信证券、海通证券、中泰证券、广发证券 

时间 2023 年 2 月 1 日-28 日 

地点 公司会议室 

接待人员 
总经理 顾小舟 

董事会秘书 施晓江 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

第一部分、展厅参观 

第二部分、问答交流 

1、公司 2023 年市场推广计划？ 

2022 年公司在学术推广方面投入力度较大，效果不错，今年市场推广工作主要围

绕高等级医院装机开展。去年受疫情影响，学术活动以线上为主，今年线下活动

的频次预计会增加。 

 

2、AQ-300 经过一段时间试用，临床反馈情况如何？后续在收入端的预期？ 

目前来看，临床试用反馈非常不错，尤其是图像端的表现，当然图像只是评价产

品的维度之一，还有操作性能、耐用性、可靠性等更多维度。AQ-300 还在持续打



磨过程中，公司希望用半年左右的时间把 AQ-300 打磨到临床比较满意的状态，预

计下半年会进入装机的高峰期。总体来说，从前期的学术会议以及临床反馈来看，

在差异化的功能端，达到了我们的预期。 

关于 300 产品后续放量节奏，定性来讲我们预期 AQ-300 的装机速度应该会比 AQ-

200 放量的节奏更快。 

 

3、AQ-300 是否会替代 AQ-200? 

目前评估会存在小部分替代，一是 AQ-300 上市前，部分高等级医院使用 AQ-

200,300 上市后部分医院会采购新设备替代 200；二是两款产品市场定位有差异，

300 目标是高等级医院，200 定位二级及以下医院，因此我们预计未来 200 销售额

占比可能会下降。 

 

4、今年 AQ-300 是否制定具体销售额、销售量计划？ 

公司已根据市场需求、临床反馈、公司实际情况等制定合理销售计划。根据公司

股权激励计划、公司短期目标等，2023/2024 年收入端要实现 50%增长，2024 年

国内内镜设备市占率要达到 10%，除了原有产品线发力之外，主要依靠 AQ-300 驱

动，基于前期营销体系铺垫、临床表现等，我们对 AQ-300 产品非常有信心。 

 

5、关于 AQ-300 和 AQ-200 在销售模式，市场定位有所差异，300 经销商是重新招

募的吗? 两者在学术投入方面怎么划分的？ 

AQ-300 经销商主要由两部分组成：一是重新招募，这部分经销商拥有丰富的高等

级医院资源、渠道、经验等；二是原有优质经销商提升。 

300 定位高等级医院，学术需求较大、对产品性能要求较高，面对高等级市场需采

用高举高打的模式，去年公司在市场推广尤其是三级医院市场投入较大，也取得

了比较理想的效果；未来 200 主要面向二级及以下医院，尤其是基层医院学术需

求相对较小，投入相对小一些。 

 

6、今年 AQ-300 经销商体系目标是多少家？经销商招募是否受到大环境影响？ 

今年的经销商体系搭建主要围绕 AQ-300 装机进行的，争取做到国内全范围、广覆



盖。 

AQ-300 经销商招募已基本完成，后期会持续补强和优化，从去年经销商招募情况

来看：1）近几年国产品牌逐渐得到临床认可，产品力不断提升，随着临床态度的

转变经销商代理国产品牌的意愿在增强，同时政策利好国产进一步促进经销商加

入；2）近两年整体环境对医院经营有一定程度影响，进而传导到经销商，经销商

拿货比较谨慎，部分经销商会带专家过来现场参观、试用产品，综合评估后再拿

货； 整体而言，经销商招募比较顺利。 

 

7、AQ-200 目前经销商库存？今年销售预期？ 

AQ-200 之前经销商有部分合理库存，按照去年及今年的增速预期，很快能消化掉。 

AQ-200 今年销售额占比预计会有所下降。 

 

8、AQ-200 平台有光学放大功能吗？ 

AQ-200 有电子放大功能，可以放大 1.2、1.5、2 倍，没有光学放大功能，目前光

学放大镜体搭载在 AQ-300 平台。  

 

9、AQ-300 上市时间比预期早，主要是基于哪些因素考虑？ 

公司产品的底层逻辑是通过差异化创新、加快迭代速度去替代部分市场。目前公

司主要产品的迭代周期是 4-5 年，2013 年推出具有分光染色功能的 AQ-100；2018

年推出自主研发的光通内镜系统 AQ-200，创新性地采用激光传输和无线供电技

术；2022 年推出首款 4K 超高清内镜系统 AQ-300，搭载首款 4K 超高清消化内镜，

光学放大可至 100 倍。 

AQ-300 上市时间比预期早，主要原因为了更好把握市场机遇，在外资品牌下一代

新产品推向中国市场前抓住时间窗口，使 AQ-300 进入部分高等级医院诊疗室，成

为日常工作用机，提升市场占有率。 

 

 

 日期 2023 年 2 月 28 日 

 


