
昆山东威科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会           路演活动 

 现场调研             电话会议 

其他 



参与单位及人员名称 1. 朱亮 丹羿投资；区伟良 沣谊投资；胡戈游 百年保

险资管；代云峰 中欧基金；2023年 5月 12日；现场

调研 

2. 刘碧 北京源乐晟资产管理有限公司；朱然 信达澳

亚基金管理有限公司；沈少波 中欧基金管理有限公

司；罗世嘉 杭州红骅投资管理有限公司；张磊 天弘

基金管理有限公司；庄珺涵 泰康资产管理有限责任公

司；李佳明 天弘基金管理有限公司；李瑞 东方基金

管理有限责任公司；吉晟 国海富兰克林基金管理有限

公司；叶天鸣 中信建投有限责任公司自营；童聿忻 太

平洋证券资产管理总部；李子扬 摩根士丹利华鑫基金

管理有限公司；刘忠腾 金鹰基金管理有限公司；彭翔

远 东吴证券股份有限公司（自营）；赵强 新华基金管

理股份有限公司；周鸿博 长信基金管理有限责任公

司；孙晟 建信基金管理有限责任公司；杨振华 敦和

资产管理有限公司；黄成略 传奇投资股份有限公司；

任涛 融通基金管理有限公司；马凌云 中国人保资产

管理有限公司；高凯 上海盘京投资管理中心（有限合

伙）；张国栋 承珞（上海）投资管理中心（有限合伙）；

林钰婷 上海和谐汇一资产管理有限公司；汪林森 上

海盘京投资管理中心（有限合伙）；张秦铭 华能贵诚

信托有限公司；何媚 广州钜米资本投资有限公司；李

金阳 佛山市东盈投资管理有限公司；胡聪玲 全天候

私募证券基金投资管理（珠海）合伙企业（有限合伙）；

张静 国金证券上海自营分公司；姜青豆 前海人寿保

险股份有限公司；于骏晨 深圳前海登程资产管理有限

公司；李君妍 中国人寿资产管理有限公司；于浩成 泓

德基金管理有限公司；QINCHEN 上海盘京投资管理中

心（有限合伙）；程跃 上海煜德投资管理中心（有限



合伙）；魏晓雪 2 路博迈基金管理（中国）有限公司；

杨静 浙江龙航资产管理有限公司；徐伟（北京） 中科

沃土基金管理有限公司；王秀 同泰基金管理有限公

司；胡杰 中融鼎（深圳）投资有限公司；蒋雨轩 上海

利幄私募基金管理有限公司；王桂新 广东谢诺辰阳私

募证券投资管理有限公司；高奇 宁波梅山保税港区灏

浚投资管理有限公司；陈舜奇 溪牛投资管理（北京）

有限公司；李洲 玄元私募基金投资管理（广东）有限

公司；蔡骏男 上海理成资产管理有限公司；邱磊 宁

波数法私募基金管理有限公司；李时樟 世纪证券有限

责任公司；田稼丰 山东鲁商私募（投资）基金管理有

限公司；邓东升 深圳前海海雅金融控股有限公司；唐

玉堂 广东民营投资股份有限公司；王青 上海胤胜资

产管理有限公司；易俊丰 兴业证券资产管理；卜乐 深

圳市东方马拉松投资管理有限公司；刘伊霞 深圳纽富

斯投资管理有限公司；李翌 重庆金科投资；冼颖彤 中

天国富证券；2023 年 5月 17日；路演活动 

3. Apeiron Capital 王灿；D.E.Shaw  Yongyan Zhu； 

Dymon Asia  Shiyuan Wang；EIP Tony Ho；Macquarie 

Vic Huang；Millennium lvan Lam；2023 年 5月 22

日；路演活动 

4. 曾实、陆世昌、秦卓奕、虞光 远望角投资；何晓春、

徐达、李子扬、陈修竹、贾昌浩大摩华鑫基金；李珊珊  

安信资管；章晖、吴剑毅、钟贇、万朝辉、曹群海 南

方基金；王卫秦 景顺长城基金；丁颖、何少景 泰利

丰；王灿 泓铭资本；唐琪 百川投资；鲁斌 火星投资；

郭双桃 惠通基金；罗帆 万泰华瑞；麦浩明 航长投资；

朱志由 丹金投资；胡聪玲 全天候；张庭坚 长乐汇；

2023年 5月 23日；路演活动 



5. 李文意、蒙维洒、姚珂 东吴证券；王开展 景顺长

城基金；2023年 5月 25日；现场调研 

6. 汪家豪 广发证券 ；池浩成 GIC；崔逸凡 万家基

金；胡瑞丽 上海处厚私募；黄钦浩 东兴自营；李竞、

蒋娜 东方资管；张元涛、李珂 东海基金；王优草、陈

超俊 中信保诚基金；孙曙光 中信证券；陈申 中大君

悦；息荣雪 中欧基金公司；王思宇 中金资管；余李

平、刘鹏 交银施罗德基金公司；曹馨茗 信泰人寿；郦

莉 兴业银行；王品、程剑 兴证全球基金；匡伟 兴证

资管；翁公羽 兴银基金；谢天卉 创金合信基金管理

有限公司；季新星、郑晓辉 华夏基金；周丹 华安基金

管理公司；张苏 华泰保兴；王可、赵炙阳 南土资产；

章晖 南方基金；张其羽 博鸿投资；严斯鸿 合道资产；

刘帅、颜伟鹏 嘉实基金公司；孟亦佳、祈善斌 国寿安

保基金公司；程瑶、胡松、谢泓材 国泰基金公司；周

斌 大家资产；谢家乐 大成基金公司；张磊 天弘基金；

陈付佳 天治基金；吴晓丹 、孙凯歌 太平洋资产管理

公司；杜凡 寻常投资；季清斌、翟森 平安基金；马瑞 

广发投行；李岩岩 怀远基金；陈雁冰 摩根资产；陈磊 

新华基金；兰宏阳 新华资产管理公司；李昕悦 方正

富邦基金管理有限公司；胡小骏 朱雀基金；韦钰、黄

志刚 汇丰晋信；史青 河清资本；郑磊 泉果基金；王

栋 泰康资产；王雁杰 源乐晟；王泷皓 蜂巢基金；任

涛 融通基金；李文海 融通基金；陈蒙 西部利得基金；

Alice Yang 贝莱德资管；吴辉凡 财通基金；金达莱 

金鹰基金；李彪 鑫元基金；曾少聪 陆家嘴国泰人寿；

吴任昊、朱春禹 高毅资产；马慧芹 鹏扬基金；李澄

清、王延飞 东方资管；王伟、王帅 中银基金管理有限

公司；2023年 5月 25日；路演活动 



7. 范方舟 广发证券；陆彬 汇丰晋信；邹欣 兴证全球

基金；刘浩 民生加银基金；邢孟醒 工银瑞信基金；叶

松 长信基金；2023 年 5月 26日；路演活动 

8. 赵明炜 海通证券；朱祖跃 长信基金；赵世宏 鹏扬

基金；李阳东 国联安基金；林之 凯石基金；孔嘉祥 

星石投资；2023年 5月 31日；现场调研 

调研时间 2023年 5月 12日-2023年 5月 31日 

会议地点 线上、线下 

上市公司接待人员姓名 副总经理、财务总监：周湘荣（出席 1-4,6-8场） 

新能源事业部总经理：张振（出席第 5场） 

董办主任、证券事务代表：徐佩佩（出席第 1、5、8场） 



投资者关系活动内容记

录 

一、公司主要设备介绍 

公司目前在三大领域主要有十款设备在售，其中

PCB领域有VCP设备、水平机、水平镀、陶瓷镀、MSAP移

载式VCP五款设备；通用五金领域，五金连续镀设备、

龙门设备；新能源领域，新能源镀膜设备、真空磁控溅

射设备与光伏镀铜设备。 

此次主要介绍公司四款热点设备：一是，近期热

议的“复合集流体”镀膜设备，到目前为止，公司还是

唯一能够量产的复合集流体设备厂商，目前部分客户

生产的复合铜箔已通过下游主要厂商重要环节的验

证，按预期进展顺利。公司的重要客户已按合同计划

也提前两月交货。二是，技术成熟、在制的第三代光伏

镀铜设备。光伏电池组件降本、去银化趋势已形成，采

用电镀铜工艺取代丝网印刷，公司第二代设备已通过

客户验证，运行良好，按客户需求在增量量产中。目前

在制的第三代设备，预计7月底发货至客户处，预计验

收期2个月左右，验收合格后规模量产。三是，用于芯

片、IC载板等高端半导体领域的Msap移载式VCP设备。

公司自主研发的设备电镀线宽/线距最小达到8μm，已

通过客户中试，并与多家客户签订合同，正在量产中。

目前该设备主要为日、韩、中国台湾等企业垄断。四

是，行业领先、公司经典、引领市场的VCP设备，市场

占有率超50％。随着Chat GPT在全球的持续热议、应

用场景的丰富，对算力需求大增，引发PCB板材需求量

的增长，传导带动设备端需求增长。 

二、主要问题： 

1.请问公司涉猎真空领域，研制磁控溅射设备的

初始动因？ 



答：首先，国内磁控设备年出货量大概50台左右，

匹配不了后道设备即公司新能源镀膜设备的出货量；

其次，公司在PCB领域近20年的生产经验积累，能够高

效运用于新能源领域；三是，公司坚持新能源镀膜设

备与磁控溅射设备一体化战略，对客户来讲，在技术

整体化、设备价格、产品生产工艺流程、降低成本、良

品率控制、售后服务等方面有诸多好处。 

2.目前采购公司新能源镀膜设备的客户，PP、PET

膜路径占比怎样？进展如何？ 

答：采购公司设备的客户有的选择PP膜，有的选

择PET膜,有的刚开始选择其中一种,但随着产业化的

发展也会去尝试另一种膜，所以难以明确区分PP、PET

膜路径占比，而且膜材的选择对公司新能源镀膜设备

不产生影响。目前来说，PET膜技术相对成熟一些，PP

膜仍处于发展阶段，市场上也有很多家下游客户开始

推行PP膜，其中有些已经为多家头部电池厂送样，反

馈结果不错。 

3.请问公司对复合铜箔生产成本怎么看？是否存

在降本空间？ 

答：据客户反馈的数据，目前复合铜箔的单位生

产成本与传统铜箔相比，几乎持平。但，仍存在大幅降

本可能性。首先，目前复合铜箔尚未开始规模化量产；

其次，未来的新能源镀膜设备将不断升级，占比面积

减小，生产效率提升；然后，电镀过程中使用的氧化铜

粉，随着复合铜箔应用场景不断延伸，使得氧化铜粉

使用量增加，为客户提供了较大议价空间。此外，公司

将在量产12靶磁控设备的同时，预计在6月底向市场推

出在国内基本领先的24靶磁控设备，公司将实施前后



道设备一体化销售战略，降本优势明显。如果使用公

司前后道一体化设备，预期成本有望会降至3元以内。 

4.采购新能源镀膜设备的客户，是否有传统铜箔

生产商？是什么原因导致进展缓慢？ 

答：目前有传统铜箔生产商采购公司的新能源镀

膜设备，已经处于安装调试中。根据分析已接触的客

户，因为其是锂电池行业的一环，所以对市场变化极

为敏感，加之跨行进入，在大规模产业化前，较为谨

慎，行业进展按预期进行中。 

5.目前复合铜箔电镀设备就你们公司一家在售，

未来随着竞争者的加入，公司会降价销售？ 

答：公司不会走低价促销的销售策略。其一，公司

会持续地投入研发，不断迭代更新技术及产品，提升

良率及生产效率；其二，市场地位的开拓与稳固，保持

高品质服务，具有较强竞争力；其三，公司始终坚持以

产品和技术的领先为前进方向的理念；因此，公司的

复合铜箔电镀设备在未来保持领先地位、一定市场占

有率的前提下，也会持续不断更新，为客户提供更优

质的电镀解决方案。 

6.公司光伏团队是内部培养的还是外部引进的？

为什么会坚定地选择垂直技术路径？ 

答：公司光伏团队是公司内部培养的，由原龙门

事业部研发成员发展而来。基于VCP设备的成功，公司

在垂直技术路径方面优势明显，且有很多发明专利。

在光伏镀铜设备研发初期，公司团队也曾尝试过水平

技术路径，后基于公司自身实际情况及垂直技术优势，

最终选择垂直技术路径。 



7.对于公司的光伏镀铜设备，全年经营目标规划

中是否有明确的销售目标？ 

答：关于光伏镀铜设备，公司没有明确的销售目

标，但是在市场推广上有两个计划：其一，公司的第二

代设备，每小时大约是200-500片的，会先尝试推一波

计划打造光伏试验线的客户。其二，公司在制的第三

代设备，有多家意向客户在与公司接触，等到首台第

三代设备经客户验收后，签订销售合同。 

8.MSAP移载式VCP设备，关于这个设备所属市场容

量有多大？潜在竞争者有哪些？目前公司接单情况如

何？ 

答：MSAP移载式VCP设备国内市场容量大概在5-10

亿元左右；目前这款设备的主要竞争者多为境外公司，

如：Almex（日本）、TKC（韩国）、GME（韩国）、亚

硕（台湾）、PAL（香港）、宝德（中国）等等。除了

原有中试线成功的客户外，公司近期也陆续接到了其

他新客户订单，有望今年规模量产。 

9.公司PCB领域，水平镀三合一设备目前研发及销

售进展如何？主要面向哪类PCB板？ 

答：公司水平镀三合一设备，经过一年多的试验，

目前已攻克技术难点，在客户处已经进入批量生产阶

段，反应的效果很好。水平镀设备的投入使用，在可靠

性、安全性方面对汽车电子的电路板有了明显改善作

用，能够实现进口替代效果，适用于对产品品质、信号

传输、耐气候性、稳定性要求更高的印刷线路板电镀，

如MLB(多层板)、HDI(高密度互联板)及IC Substrate

（封装载板）等，主要应用于消费电子、通讯设备、5G



基站、服务器、云储存、航空航天等，客户基本与原

PCB领域重叠。 

10.目前公司是否有想法研发用于正极材料的蒸

镀设备？ 

答：随着公司真空磁控设备24靶的推出，公司将

实施前道磁控设备、后道水电镀设备一体化销售战略，

同时，也将正极材料的蒸镀设备纳入一体化战略中。 

附件清单 无 

日期 2023年 5月 12日-2023年 5月 31日 

 


