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上海复旦张江生物医药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动 

类别 

特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场参观           □一对一沟通 

□其他（电话会议） 

参与单位名称 

 

凯石基金 吴蔽野 

长江资管 李嘉琪 

光证资管 刘天雄 

西部资管 张天赫 

兴业证券 杨希成 

上银基金 杨建楠 

东方红资管 徐宏 

富安达基金 许睿 

 

国金证券 张智勇、杨馥瑗、袁维 

上海湘楚资产管理有限公司 李义 

东海证券自营 施杨扬 

 

时间 2023年6月16日、2023年6月19日 

地点 公司会议室 

公司接待人员姓名 投资者关系经理方吟辰女士 

  



投资者关系活动 

主要内容介绍 

第一部分介绍公司基本情况 

上海复旦张江生物医药股份有限公司（上交所股票代码：

688505；港交所股票代码：01349）于一九九六年十一月创建

于上海浦东张江高科技园区，是一家主要从事生物医药的创新

研究开发、生产制造和市场营销综合性医药企业。自成立以来，

公司始终坚持以「我们多一分探索，人类多一分健康」为企业

宗旨，以探索临床治疗的缺失和不满意并提供更有效的治疗方

案和药物为核心定位，务求成为生物医药业界的创新者及领先

者。目前已建立基因工程技术平台、光动力技术平台、纳米技

术平台及口服固体制剂技术平台等多领域研发技术平台，治疗

领域覆盖皮肤疾病、恶性肿瘤、自身免疫系统疾病等，尤其在

光动力药物治疗皮肤疾病领域形成了独特且明显的竞争优势。 

 

第二部分： 

Q1：能否介绍一下公司 ADC 平台，以及该平台的研发进展？ 

A：ADC 是本公司基因工程技术平台的重要研发方向和商业化

选择，我们对 ADC 药物的研究开发经历了一个从简单仿制到

创新的过程。 

公司第一个 ADC 药物是治疗肿瘤的注射用重组人鼠嵌合抗

CD30 单克隆抗体-MCC-DM1 偶联剂（抗 CD30 抗体偶联

DM1），该项目作为与上海医药合作开发的项目，已完成 I 期

临床研究，正进行另一个 I 期拓展性临床试验，主要探索对复

发/难治性 CD30 阳性外周 T 细胞淋巴瘤的疗效。 

公司第二个 ADC 药物是治疗三阴乳腺癌、膀胱癌、胃癌等多

种肿瘤的抗 Trop2 抗体偶联药物（抗 Trop2 抗体偶联 SN38，

又称注射用 FDA018 抗体偶联剂项目）。这是一个 linker 与原

研药物不同的 Me-too 药物。现有研究结果显示，它与原研药

物具有类似的药学性质和体外药效学，在模型动物中具有类似

的药效和药代特征。该项目正在进行 I 期临床研究，期待能得

到与原研药物相同的临床结果。 

近年来，我们在小分子端构建了全新的 linker-drug 平台（BB05

平台），这为公司后续开发 Me-better 或创新 ADC 药物奠定了

基础。基于此项技术，公司目前基于BB05平台正在研发的ADC

项目有： 

-治疗转移性乳腺癌和转移性胃癌的抗 Her2 抗体偶联药物（抗

Her2 抗体偶联 BB05，又称注射用 FDA022 抗体偶联剂项目）

于 2023 年 1 月 I 期临床完成首例受试者入组； 

-针对肺癌和三阴乳腺癌等实体瘤治疗的抗 Trop2 抗体偶联药

物（抗 Trop2 抗体偶联 BB05，又称注射用 FZ-AD004 抗体偶



联剂项目）于 2023 年 1 月获药物 I 期临床试验受理； 

-针对小细胞肺癌治疗的抗 DLL3 抗体偶联药物（抗 DLL3 抗体

偶联 BB05）项目处于临床前研究。 
 

Q2：艾拉及复美达是药物结合光照进行治疗，与传统激光治

疗相比有什么区别或优势？ 

A：艾拉结合光动力治疗方案自二零一三年起就被收入《皮肤

性病学》教科书并在最新的第九版中新增了盐酸氨酮戊酸结合

光动力于痤疮治疗中的应用。艾拉能够选择性地在尖锐湿疣细

胞中分布和累积，加以特定波长和能量的光波照射，选择性地

杀死尖锐湿疣细胞而不损害周围正常组织细胞。正是基于这种

治疗特点，其对临床感染和潜伏感染也能起到治疗效果。因此，

相比传统的比如激光治疗手段，艾拉结合光动力的治疗方案，

填补了尿道口尖锐湿疣长期缺乏有效治疗的空白，同时病人耐

受性好、安全性高、不留疤痕，不良反应发生率和复发率均远

远低于此前的平均水平。复美达是本公司全球首个针对鲜红斑

痣的光动力药物，其注射入人体后会迅速向组织扩散并特异性

分布于血管内皮细胞，在特定波长的激光或 LED 光照射下，

选择性破坏富含光敏剂的血管内皮组织。病灶部位扩张畸形的

毛细血管网将在光动力作用和后续的体内凝血系统作用下被

清除，从而达到治疗的目的。相比较激光治疗方法，复美达具

有化合物结构稳定、光毒作用低、代谢迅速、避光期短、病灶

消退均匀、治愈率高、瘢痕发生率低、不易复发等显著优势。 

 

Q3：复美达海外 FDA 的进展？复美达后续还有增长空间吗？ 

A：复美达美国 II 期临床方案已定，具体实施计划在规划和操

作中，公司将根据后续进展及相关法律规定，及时进行如首例

入组等相关信息披露。复美达于 2017 年开始上市销售，上市

后的 IV 期临床研究也在持续推进中：7-14 岁儿童安全性研究

已完成。2-7 岁儿童安全性研究正在进行中，待全部研究结束

后，数据将公开。复美达最有治疗意愿的受众是儿童，基于安

全性的考虑，公司在整个推广过程中秉承审慎的态度。未来，

随着上市后研究的完成，会适时调整推广策略。相信随着其在

中国的深入推广及全球注册进程的逐步推进，该产品未来的拓

展空间很大。 

 

Q4：里葆多一致性评价研发进展如何？这个产品如果纳入集

采，公司的竞争优势在哪里？  

A：里葆多一致性评价已提交一致性评价申请，目前正在审评

过程中。公司一贯注重产品成本控制，保持稳定的毛利和利润

水平。公司将参考国家集采相关政策，未来亦会进一步考虑优



化生产工艺及扩大生产产能，以期于该产品进入集采后，本公

司在价格上仍有一定的优势。 

 

Q5：与上海汉都医药合作开发的卡左双多巴控释片项目，其

优势和进展？ 

A：针对早期帕金森病的卡左双多巴控释片项目(WD-1603)，

已完成 II 期临床研究，将尽快开展 III 期临床研究。本项目属

于中国 NMPA 2 类新药、美国 FDA505(b)(2)新药。目前临床

上治疗早期帕金森病的左旋多巴制剂有速释剂型和缓释剂型

两种，但所有产品均未达到较为理想的长时间稳定释放吸收左

旋多巴的效果。波动的血药浓度会导致病程加速及产生其他不

良反应症状，使得临床医生对于尽早使用左旋多巴作为治疗方

案存在顾虑。本项目采用汉都医药的专利技术平台 

UGi-Pump®技术，使左旋多巴剂型在胃肠道上段滞留时间延

长，且在滞留时间里，持续稳定地释放药物，从而获得稳定的

血药浓度，很大程度地推迟帕金森病进程，降低药物引起的不

良反应。 

 

Q6：公司的研发管线布局？  

A：公司在 A 股上市之前，就已经建立并完善了四个在研平台，

分别是：基因工程技术平台、光动力技术平台、纳米技术平台、

口服固体制剂平台。 

前述提及的ADC是公司基因工程技术平台的重要研发方向。

ADC药物因兼具小分子药物的强大杀伤力和单克隆抗体的靶

向性，一跃成为肿瘤靶向治疗的研究和发展热点。如前述所述，

本公司在该平台亦有多个项目，其对应的适应症，以肿瘤为主，

比如乳腺癌、肺癌、胃癌等。 

光动力平台是公司目前已上市药物最多的平台，已开发和正在

研发的药物适应症涉及尖锐湿疣、鲜红斑痣、光化性角化病、

宫颈癌前病变、脑胶质瘤、膀胱癌和中重度痤疮等。光动力药

物是公司发现疾病规律并制定治疗规则的具有代表性的独特

产品群。公司将继续发挥光动力药物已体现出的一药多适应症

及临床治疗新“手术刀”特点，针对目前无法治疗或干预的一

些疾病设计出独特的治疗方案。盐酸氨酮戊酸散（商品名为艾

拉）结合光动力治疗尖锐湿疣，作为本集团第一个产业化的项

目，上市后在市场上取得了很好的反响，已成为临床首选药物。

盐酸氨酮戊酸的多个新适应症拓展，是本集团重点研究方向之

一。治疗鲜红斑痣的复美达是全球首个针对鲜红斑痣的光动力

药物，是集新药靶、新化合物和新适应症于一体的新药。复美

达于2017年正式上市销售，公司目前正大力推进美国FDA II期

临床研究。 



纳米技术平台，也是本公司设立较早的平台，2009年本公司里

葆多作为全球首个抗癌类脂质体药物Doxil的国内首仿药上市，

证明了公司在该平台的研发实力。 

口服固体制剂平台亦是本公司长期发展的重要规划之一。根据

口服固体制剂技术开发的药物具有独特的临床治疗价值，是对

目前临床治疗现状的有力补充。其中小分子靶向药物开发技

术，目标领域是重要的自身免疫性疾病；另外拥有专利或技术

壁垒的仿制药研究，亦是为推进更多可与泰州复旦张江现有产

品共线的仿制药进行注册生产。 

未来，本公司将继续致力于光动力治疗方案的进一步发掘和优

化，从临床实际需求出发，最大利用光动力药物治疗区别于传

统治疗方法的独特优势，开发新的光动力药物或者新的光动力

药械联合治疗方案。考虑到光动力药物在临床上对于肿瘤等特

殊病灶的识别功能，继正在进行的盐酸氨酮戊酸光动力用于脑

胶质瘤的治疗项目后，短期内我们将拓展 ALA-荧光引导技术

应用于临床外科手术的相应可能。其中，用于膀胱癌手术的可

视化引导项目亦正在进行临床前研究。 

创新不是凭空产生的，它需要一定的时间、需要基于一定的技

术积累，过程也自然是艰辛的。从生物医药企业多年的发展历

程来看，也充分地证明了早些年更多的是抢仿，一段时间后才

可以做仿创，现在逐渐发展到可以创新。早些年更多的是技术

及产品的引进，在逐渐消化、吸收以及不断积累之后，才能够

有创新的技术及产品走出去。我们相信，只有基于技术积累，

产生了新的知识产权，才能够实现人无我有、人有我优的创新。

公司将秉持前述观点，战略性聚焦优势领域，快速推进研发及

产业化，同时兼顾创新与产业化的平衡、兼顾研究开发与市场

营销的平衡。 

 

Q7：公司的研发投入情况以及规划？ 

A：公司先进的经营理念和激励制度吸引了大批的技术人才加

入公司，形成了成熟的研发技术团队，这些技术团队即是公司

核心技术平台的载体。公司 2019 年至 2022 年度研发投入总额

分别为 1.28 亿、1.39 亿、2.48 亿及 2.34 亿，2020 年科创板上

市以来研发投入占营业收入比重明显增长，年度研发投入占营

业收入比重平均维持在 20%左右。未来根据公司研发平台各项

目进展，预计短期内公司仍将保持高研发投入及营收占比。截

至 2022 年 12 月 31 日，公司研发人员总数为 184 人，较去年

同期增长 34.31%。研发人员普遍高学历，人才引进方式多元、

专业构成多元。 

 

Q8：能否简单介绍一下 BB05 平台？ 



A：公司自成立之初便立足于基因工程技术，针对严重未满足

的临床需求，相继开发了细胞因子类、融合蛋白类、单克隆抗

体类、抗体偶联药物类产品，并组建了相关的技术平台。近年

来，公司在小分子端构建了全新的 linker-drug 平台，即 BB05

平台。其中专利已公开的一项 mAb-BB05-ADC 药物，在体外

血浆稳定性、体外释放/旁观者效应、体内 PK/PD 方面，目前

已取得突破性治疗效果。这为公司后续开发 Me-better 或创新

ADC 药物奠定了基础。 

 

Q9：公司目前的销售模式是怎样的？  

A：对于两款光动力平台的产品，其在产品上市阶段市场上并

没有成熟的光动力销售团队，因此本公司自建了销售团队，以

更好更专业地拓展及推广市场。对于肿瘤产品的销售团队，本

公司目前采用代理经销的模式，主要由上海辉正进行市场推广

服务。 

 

Q10：公司 6 月解禁的情况？ 

A: 本次解禁股东所持股份为公司首次公开发行上市前的股

份，且本次解禁的股东均有严格的减持承诺需要遵守，具体内

容请见公司于上交所网站披露的《首次公开发行股票并在科创

板上市招股说明书》。作为一家 A+H 两地上市公司，公司会

严格按照股票上市地上市规则等相关法律法规履行信息披露

义务。 

 

Q11：公司 2023 年一季度信用减值计提 2400 多万，什么原因？ 

A: 本公司一贯采取相对谨慎的应收账款坏账计提政策。参考

公司 2023 年一季度的经营状态和回款速度，对部分应收账款

在报告期内计提了坏账准备。上述减值会依据实际回款状态于

下一个报告期日重新评估后予以全部或部分冲回。根据过往的

实际经验，公司的三大主要产品过往均未发生过实际的坏账损

失。 

 

Q12：2023 年公司能完成股权激励 C 目标 14.6 亿元收入吗？ 

A：本公司目前仍以股权激励计划的考核目标为方向。作为一

家研发公司，股权激励计划是公司对核心员工激励的一项长期

策略，立足于激励研发团队及核心人员积极提升公司经营业

绩，扩大研发产出，并通过激励计划向每位股东分享公司发展

带来的收益。 

附件清单 无 

 


