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投资者关系活动记录表 
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投资者关系活动类

别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 
 

参与单位名称及人

员姓名 

华泰证券 方翔羽 

新华日报基金 杨诚 

个人投资者 张利东 

个人投资者 李鹏 

个人投资者 钱丽新 

时间 2024 年 4月 7 日—2024 年 4 月 8日 

参会方式 线上通讯和公司现场交流相结合 

公司接待人员姓名 
副总裁、财务总监兼董事会秘书 邢燕 

证券事务代表 顾宇轩 

投资者关系活动主

要内容介绍 

 

投资者提问与企业回复情况 

 

1、问：贵公司 2023 年整体利润大幅下降的原因？  

答：公司 2023 年实现营业收入 164,009 万元，同比下

降 3.34%；实现归属于上市公司股东的净利润 2,721 万元，

同比下降 78.78%。营业收入的下降，主要系园区能源外供

中的蒸汽与氢气销量的下降，以及上游主要原料如丙烯腈、

氯丙烯及 PVDF 价格下跌导致销售价格下降的影响所致。报

告期，在全球经济增速放缓，行业供需状况变化，下游需求

疲软的背景下，公司膜业务与新产品的开拓受到一定影响。

但公司采取积极应对措施，使得水溶性高分子与功能性单体

的销量分别增长了 15.35%与 41.61%；净利润的下降，主

要系毛利率的下降、股份支付费用的增加、可转债利息



计提的增加、计提商誉减值的增加以及汇兑收益与公允

价值变动收益的减少所致。 

 

2、问：贵公司在解释净利润下滑的原因时，提及可转

债利息费用是一个重要因素。但从公开资料中了解到，实际

公司每年付息并不多，这两个说法是不是有矛盾？ 

答：公司发行的可转债规模为 45,000.00 万元，期限为

发行之日起六年，即自 2022 年 12 月 15 日至 2028 年 12 月

14 日，发行可转债的票面利率为第一年 0.20%、第二年

0.40%、第三年 0.60%、第四年 1.50%、第五年 1.80%、第六

年 2.00%。在可转债存续期限内，公司需按上述票面利率每

年付息一次，到期归还未偿还的债券本金并支付最后一期利

率。 

但在会计处理上，根据现行的会计准则，公司从谨慎原

则出发，将发行的可转债的资本成本采用了风险调整法（实

际利率法）进行计量。最终测算的公司可转债实际利率为

6.1154%。据此，2023 年全年公司共计提了约 2177 万利息，

同时结合可转债募集资金使用对应的项目完工情况，其中

707 万费用化，1470 万资本化。 

 

3、问：从公司年报数据上看，公司 2023 年业绩没有达

到股权激励的目标。但又看到公司解释说“报告期摊销因实

施股权激励计划产生的股份支付费用增幅较大”，为什么业

绩没达标还有股份支付费用？ 

答：2023 年 1 月 9 日，公司根据公司董事会及股东大

会决议，将已回购的 2,529,000 股股票（回购均价 18.43

元/股）以 9.22 元/股的价格非交易过户至员工持股计划证

券账户。据公司《2022 年员工持股计划（草案）》相关规定，

该计划的考核指标由公司业绩与个人绩效两部分组成。其

中，公司业绩考核指标是 2022 至 2024 年的净利润（扣除股

份支付费用影响后经审计的归属于上市公司股东扣除非经

常性损益后的净利润），共计三个考核年度，三年可累计计

算，三年设定解锁比例分别为 40%、30%与 30%。 

本员工持股计划首个锁定期已于 2024 年 1 月 10 日届

满。据中汇会计师事务所审计报告，2022 年公司净利润扣

除股份支付费用后为 10,623 万元（考核期 2022 年度设置的

业绩指标触发值 9835 万，达标值 11300 万）根据设定标准

结算，第一个考核年度仅满足部分解锁条件，比例为25.35%。 

2023 年公司业绩未达标，累计两年也未达标。考虑到

业绩考核可累计三年，公司财务基于会计准则，从谨慎角度

出发，结合预期三年业绩及分期解锁比例，预提了股份支付



费用，2023 年度预提金额约为 1517 万元。若未来考核期满

时公司业绩仍未达标且考核规则不变，则已计提的股份支付

费用将会进行相应的会计处理。 

 

4、问：既然公司实施的员工持股计划未达标，为何近

期公司的回购公告上说回购股份要在未来用在于员工持股

计划？ 

答：公司本次回购股份的用途设定了两种可能情况：一

是在未来适宜时机，将其用于转换上市公司发行的可转换为

股票的公司债券；二是用于实施股权激励或员工持股计划。

同时，在股份的存续期结束后，若有未使用的部分，将对其

进行注销处理。 

这一设定旨在充分考虑从董事会审议通过回购方案之

日（即 2024 年 2 月 5 日）起，涵盖回购期 12 个月与回购股

份存续期 36 个月在内的，未来 48 个月（预计至 2028 年 2

月 4 日）内可能发生的多种情况，以确保回购方案的灵活性

与适应性。在此期间，公司管理层将根据实际经营管理的需

求，拟定具体的使用计划，并经过相关审议流程后实施。 

 

5、问：公司可转债募投项目目前情况如何了？ 

答：截止 2024 年 3 月底，公司募投项目“年产 3.3 万

吨水处理及工业水过程专用化学品及其配套 1.6 万吨单体

扩建项目”中所有子项目，包括固体型聚丙烯酰胺产线、乳

液型聚丙烯酰胺产线、水分散型水溶性高分子产线以及配套

单体扩建产线均已完成试生产并转固。“950 套/年分离膜设

备制造项目” 已完成试产并转固。“研发中心建设项目”尚

在建设中，预计将在 2024 年第四季度投入使用。“信息化

升级与数字化工厂建设”与“张家港市飞翔医药产业园配套

7600 方/天污水处理改扩建”项目尚在实施，预计 2025 年

第四季度完成。未来，公司将进一步强化募投项目管理，提

高募集资金使用效率，加快募投项目的产能爬坡的速度，提

升公司营收，增强公司盈利能力。 

 

6、问：公司投资建设安徽安庆项目的初衷？目前建设

情况？ 

答：2023 年 3 月，在行业规模化、集中化以及产业链

协同化背景下，公司与安徽省安庆高新区管委会签署投资合

作协议，投建公司第三基地扩产项目。该项目预计投资 21

亿，以新增产品为主，项目建成后将进一步扩大公司的产能

规模。在完善生产基地跨区域布局的同时，向上延伸产业链，

解决核心阳离子单体“卡脖子”的难题。特别是本次新增产



能中的大部分阳离子单体、聚胺类水溶性高分子、后水解工

艺聚丙烯酰胺等产品，不仅进一步增强公司产业链一体化优

势，同时能为公司在进军油气开采、矿物加工等新业务领域

时，提供更为丰富的产品品类及组合方式。目前安庆项目已

成功取得能评、安评、环评等手续。项目一期自 2023 年 11

月正式开工后，各项工作都已经在紧锣密鼓地推进中。 

 

7、问：公司的安徽安庆项目总投资额高达 21 亿，这一

投资是否会对公司未来几年的利润产生持续影响？ 

答：公司投建的安徽安庆项目，其预计总投资额为 21

亿，这一数额中包含了配套的流动资金。实际上，整个项目

的固定资产投资约为 14 亿，剩余为未来建成投产后所需的

补充流动资金。 

关于利润影响的问题，根据会计核算规定，固定资产投

资的利息在建设过程中可进行资本化，因此在项目建设过程

中的贷款利息不会对公司的利润产生直接影响。虽然项目总

投资额较大，但在合理的资金管理和项目运营下，公司管理

层有信心确保投资收益最大化。 

安庆项目建成投产后，公司产能将随之大幅增长，与之

相应的将会增强公司营收及盈利能力。但是考虑到未来外部

环境与市场的不确定性，公司已在 2023 年年报中提示了新

建项目可能带来的经营风险，如：新建项目投产后可能存在

的产能消化不及预期以及固定资产规模增加导致折旧费用

增加的风险等。 

 

8、问：公司可转债目前是否有下修计划？ 

答： 2023 年 10 月 12 日，公司股票在连续三十个交易

日中至少有十五个交易日的收盘价低于当期转股价格的

85%，触发“富淼转债”转股价格的向下修正条款。经公司

第五届董事会第十次会议审议，公司董事会和管理层会从公

平对待所有投资者的角度出发，综合考虑公司的基本情况、

股价走势、市场环境等多重因素，以及对公司长期稳健发展

与内在价值的信心，决定本次不向下修正“富淼转债”转股

价格，同时在未来六个月内（即 2023 年 10 月 13 日至 2024

年 4 月 12 日），如再次触发“富淼转债”转股价格向下修正

条款，亦不提出向下修正方案。下一触发转股价格修正条件

的期间，将在 2024 年 4 月 15 日开始重新计算。 

在此期间，我们将密切关注市场动态，若市场条件再次

触发“富淼转债”转股价格的向下修正条件，届时公司董事

会将再次召集会议，根据市场情况、公司实际经营状况及维

护公司和投资者的共同利益，审慎决策是否行使“富淼转债”



的转股价格向下修正权利。 

附件清单（如有） 无 

日期 2024 年 4 月 9 日 

 

 

 


