
 

 

证券代码：605358                                             证券简称：立昂微 

                                    

杭州立昂微电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                              编号：2024-004 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □新闻发布会          

□现场参观           ●电话会议 

□其他         

参与单位

名称 
浙商证券等 145人 

时间 2024年 8月 22日 21：00 

地点 线上会议 

上市公司

接待人员

姓名 

董事、副总经理、财务总监、董事会秘书：吴能云 

证券事务代表：李志鹏 

投资者关

系活动记

录 

公司就近期市场波动的情况说明： 

公司目前生产经营正常，其中硅片业务、化合物半导体射频芯片业务呈现较好增长趋

势，出货量、营收将创出历史新高，功率半导体芯片业务保持稳定；公司目前现金流情况

乐观、经营性净现金流充沛、银行授信储备充足、资产负债率不高、未来资本支出可控；

公司目前不存在应披露而未披露的信息。 

一、公司可转债概况 

公司于 2022 年 11 月 18 日公开发行可转换公司债券 33,900,000 张，每张面值 100 元，

发行总额人民币 339,000.00 万元，期限 6 年（即 2022 年 11 月 14 日至 2028 年 11 月 13

日），债券票面年利率为：第一年 0.3%、第二年 0.5%、第三年 1.0%、第四年 1.5%、第五年

1.8%、第六年 2.0%。到期赎回价格为 112 元（含最后一期利息）。 

与可转债相关的有关指标介绍如下： 

1.公司目前现金流充裕。公司所属的业务领域属于重投资行业，当前公司固定资产原

值超 100 亿元、设备折旧年限为 10 年，每年计提的折旧费用较大。此外，半导体行业属

于新质生产力，公司每年获得的政府补助金额较大。 



 

2.公司银行授信额度充足。当前公司及各控股子公司银行授信超过 86 亿元，实际使用

的比例大概在 40%左右，可满足公司资金需求。 

3.公司货币资金充裕。公司第一季度报告披露的货币资金约 26 亿元，目前无明显的变

化。 

4.公司目前在建工程所需的资本支出节奏可控。公司目前有四个投资额较大的在建项

目，其中“年产 180 万片 12 英寸半导体硅外延片”和“年产 600 万片 6 英寸集成电路用硅抛

光片”属于可转债募投项目，建设进度延期至 2026 年 5 月。嘉兴金瑞泓年产 480 万片 12

英寸大硅片项目立项总投资约 60 亿元，但第一阶段 15 万片/月的投资到今年年底将告一

段落，后续将根据市场需求、公司产能爬坡情况审慎投资。海宁东芯 36 万片射频集成电

路芯片项目总投资约 50 亿元，但第一阶段的年产 6 万片/月的投资也将在今年年底建成，

后续将根据市场需求、公司产能爬坡情况审慎投资。公司将兼顾公司发展和股东回报，不

会盲目扩产。 

5.公司资产负债率不高。公司目前资产负债率约 51%，剔除可转债的资产负债率约

40%。 

6.公司债券评级稳定。公司评级机构延续公司可转债“AA”的评级，较公司可转债发行

时未发生变化。 

7.公司 8 月 22 日收盘的可转债的价格与到期赎回价格 112 元相比，年平均收益率已

达到约 10%，具有较好的投资价值。 

二、公司近期业务概况 

半导体行业在今年第二季度呈现复苏态势，据数据显示，2024 年第二季度全球半导体

产业销售额较去年同比增长 18.3%，较今年一季度实现 6.5%的环比增长。2024 年 6 月全球

半导体销售额同比增长 22.9%，环比增长 1.7%，已连续 8 个月同比增长；其中中国半导体

销售额同比增长 21.6%，环比增长 0.8%。具体到公司而言： 

（一）硅片业务板块 

1. 行业趋势：从今年以来的订单情况来看，半导体硅片细分行业开始见底回升，当前

国内硅片的需求旺盛，产能利用率迅速回升。大硅片的国产化替代正在稳步推进，公司 12

英寸硅片产品爬坡进度有望加快。 

2. 出货量：2024 年上半年折合 6 英寸的半导体硅片销量为 668.85 万片（含对立昂微

母公司的销量 99.45 万片），同比增长 46.22%，环比增长 26.94%，其中 12 英寸硅片销量



 

40.75 万片（折合 6 英寸为 163 万片），同比增长 89.63%，环比增长 43.65%；分季度看，

2024 年第二季度折合 6 英寸的半导体硅片销量为 357.67 万片（含对立昂微母公司的销量

57.48 万片），环比增长 14.94%，其中 12 英寸硅片销量 23.61 万片（折合 6 英寸为 94.44 万

片），环比增长 37.75%。（具体见公司披露的《立昂微 2024 年半年度业绩预告》（公告编

号：2024-065），下同） 

目前 6 英寸、8 英寸外延片产能利用满载，出现交货延迟的情况；12 英寸硅片出货量

快速爬坡，出货量屡创新高。 

3.硅片价格：6-8 英寸硅片受产能紧张、产品结构调整等因素的影响，2024 年第二季

度以来平均出货价格环比上升，产品价格开始进入上升趋势，新订单已经开始涨价。其中

厚外延硅片的占比提高，其单片的附加值更高。12 英寸硅片价格保持稳定。 

4.产能 

6 英寸抛光片（含衬底片）产能 60 万片/月、8 英寸抛光片（含衬底片）产能 27 万片

/月（预计 2024 年 10 月份达到 57 万片/月）、6-8 英寸（兼容）外延片产能 70 万片/月（预

计 2024 年 12 月底达到 90 万片/月）；衢州基地 12 英寸抛光片（含衬底片）产能 15 万片/

月、12 英寸外延片产能 10 万片/月；嘉兴基地 12 英寸抛光片产能 8 万片/月，预计 2024

年年底达到 15 万片/月。 

（二）功率器件芯片业务板块 

2024 年上半年半导体功率器件芯片销量 90.16 万片，同比增长 4.96%，环比增长 5.22%；

其中第二季度 48.28 万片，环比增长 15.30%。 

目前设备产能约为 23.5 万片/月，产品价格目前已经企稳。公司功率器件芯片产品结

构中，光伏有关产品的出货量占 60%左右，新能源汽车相关需求占 20%左右，另外 20%为

储能、工控、消费电子等有关。 

（三）化合物半导体射频芯片业务板块 

2024 年上半年化合物半导体射频芯片销量 1.76 万片，同比增长 288.18%，环比增长

31.84%。 

1. 技术情况：技术水平进入全球第一梯队行列。开发了二维可寻址 VCSEL 工艺技术，

成为行业内首家量产二维可寻址激光雷达 VCSEL 芯片的制造厂商。 

2.客户验证情况：射频芯片产品基本覆盖国内主流手机芯片设计客户及其他应用端客

户。产品同时进入低轨卫星终端客户实现大规模出货。 



 

3.国产替代情况：受地缘政治的影响，射频芯片供应链逐步转向国内，射频芯片国产

化替代进度加快。 

4.产能情况：杭州基地目前经过扩产，产能约为 9 万片/年，海宁基地预计可于 2024

年第四季度投入商业运营，第一期产能约为 6 万片/年，预计第四季度可实现产出。 

2024 年上半年射频芯片业务的毛利率已经转正，未来伴随产能利用率上升，我们对射

频芯片业务的发展趋势持有非常积极乐观的态度。 

三、财务指标介绍 

公司财务指标具体详见公司 2024 年半年度业绩预告，具体财务数据公司将于 2024 年

8 月 29 日披露半年度报告。 

公司认为半导体行业景气度已开始复苏，主要的原因在于新兴战略行业的需求快速增

长，叠加国家对于新质生产力的支持，未来半导体产业将呈现持续向好的趋势。 

四、投资者交流主要问题回复（部分问题合并至业务介绍中） 

1. 公司整体营收中各业务板块的占比如何？展望未来业务发展中心在哪里？ 

答：硅片业务板块收入约占 60%，功率半导体芯片板块收入约占 31%，化合物半导体

射频芯片收入约占 9%。今后公司重点业务方向将围绕 12 英寸硅片产品和化合物半导体射

频芯片产能及产量提升，这两个业务板块到年底均有新增产能投产；功率半导体业务重点

将聚焦产品结构的优化和产品附加值的提升。 

2.公司半导体硅片是否有出口？ 

答：公司生产的硅片出口占比超 10%，出口产品主要为重掺硅片，公司重掺硅片产品

技术在全球具有竞争力，客户主要来自日本、中国台湾、欧美、东南亚等地。 

3.公司射频芯片的稳态毛利率大概有多少？ 

答：公司射频芯片产品出货量大幅增加叠加公司严格管控生产成本、加快原辅料的国

产化替代带来单位生产成本的快速降低，上半年毛利率已转正并达到较好水平，我们对未

来毛利率的继续上升趋势非常乐观。 

4.公司 12 英寸硅片销量上涨主要源于哪些下游客户？ 

答：不同类型的客户（逻辑电路、存储电路、功率半导体、模拟电路）均有上涨。 

5.公司硅片业务后续扩产的建设是否会引入少数股东？是否考虑大基金三期？ 

答：感谢投资者建议，公司将认真考虑。 

6.在必要时候，公司控股股东是否会给予公司财务支持？ 



 

答：如前所述，公司财务状况良好、拥有足够的偿债能力，无需大股东财务支持。当

然公司控股股东实力雄厚，如果公司有需求肯定会伸出援手。公司在未来的发展中会朝着

已确定的发展战略方向逐步去达到目标，绝不会不顾公司自身的现金流能力，去做一些不

切实际的扩张。 

7.公司衢州 12 英寸工厂何时达到盈亏平衡点？ 

答：预计出货量（正片）达到全年产能的 70%以上可以达到盈亏平衡。 

 

资料清单

（如有） 

无 

 


