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特定对象调研 

媒体采访 

新闻发布会 

分析师会议 

业绩说明会 

路演活动 

现场参观           

其他  （电话会议、网络参会）   

北京金百镕投资管理有限公司；北京清和泉资本管理有限公司；北京

泓澄投资管理有限公司；北京远惟投资管理有限公司；北京成泉资本

管理有限公司；北京泽铭投资有限公司；北京源峰私募基金管理合伙

企业(有限合伙)；北京橡果资产管理有限公司；北京炼金聚信投资管

理有限公司；北京和聚私募基金管理有限公司；宝盈基金管理有限公

司；长信基金管理有限责任公司；长盛基金管理有限公司；长城财富

资产管理股份有限公司；东方证券股份有限公司；东吴证券股份有限

公司；淡水泉(北京)投资管理有限公司；方正富邦基金管理有限公

司；富国基金管理有限公司；国联证券股份有限公司；国投证券股份

有限公司；光大保德信基金管理有限公司；格林基金管理有限公司；

国泰基金管理有限公司；华福证券有限责任公司；华西证券股份有限

公司；海通证券股份有限公司；国盛证券有限责任公司；华安证券股

份有限公司；惠升基金管理有限责任公司；汇添富基金管理股份有限

公司；海南鑫焱创业投资有限公司；杭州博衍私募基金管理合伙企业

(有限合伙)；杭州立元创业投资股份有限公司；江西省杜兹投资管理

有限公司；鲸域资产管理(上海)有限公司；湖南省财信产业基金管理

有限公司；金鹏期货经纪有限公司；开源证券股份有限公司；凯米生

物医药（成都）有限公司；南华基金管理有限公司；宁波梅山保税港

区信石投资管理有限公司；Open Door Investment Management 

Group；瑞信证券(中国)有限公司；人保资本股权投资有限公司；上



海泰旸资产管理有限公司；上海翀云私募基金管理有限公司；上海朴

信投资管理有限公司；上海健顺投资管理有限公司；上海新伯霖私募

基金管理有限公司；上海歌汝私募基金管理有限公司；上海禧弘私募

基金管理有限公司；上海道合私募基金管理有限公司；上海中域资产

管理中心(有限合伙)；上海盟洋投资管理有限公司；上海申九资产管

理有限公司；上海肇万资产管理有限公司；申万宏源证券有限公司；

上海南土资产管理有限公司；上海名禹资产管理有限公司；上海汇正

财经顾问有限公司；上海永唐盛世私募基金管理有限公司、上海东方

证券资产管理有限公司、上海人寿保险股份有限公司；上海杭贵投资

管理有限公司；深圳市怀真资产管理有限公司；深圳市尚诚资产管理

有限责任公司；深圳市鹏万私募证券基金管理有限公司；深圳市新思

哲投资管理有限公司；深圳市红筹投资有限公司；深圳市君茂投资有

限公司；海南君阳私募基金管理有限公司；泰信基金管理有限公司；

太平基金管理有限公司；万和证券股份有限公司；兴业证券股份有限

公司；兴银理财有限责任公司；首创证券股份有限公司；西部证券股

份有限公司；西部利得基金管理有限公司；湘财基金管理有限公司；

永赢基金管理有限公司；银华基金管理股份有限公司；相聚资本管理

有限公司；粤佛私募基金管理(武汉)有限公司；中信证券股份有限公

司；浙商证券股份有限公司；中国银河证券股份有限公司；中加基金

管理有限公司；招商基金管理有限公司；招商局集团有限公司；中欧

基金管理有限公司；中邮创业基金管理股份有限公司；中意资产管理

有限责任公司；珠海尚石投资管理有限责任公司；郑州智子投资管理

有限公司。 
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一、公司经营情况汇报 

汇宇制药是一家研发驱动型的综合制药企业，主要从事肿瘤治疗领

域药物和复杂注射剂药物的研发、生产和国内外销售。公司以为全球患

者提供疗效确切、质量精湛、价格合理的药品，让癌症成为一种可以控

制的疾病为使命，致力于成为一家受人尊敬的国际化制药企业。 

2024年上半年，公司实现营业总收入5.32亿元，较上年同期增长 

18.12%；研发投入1.59亿元，较上年同期略降；归属上市公司股东的净

利润0.65亿元，较上年同期略降；扣除非经营损益归属上市公司股东的

净利润0.43亿元，较上年同期增长45.04%。单季度看，2023年 Q4到2024

年Q2，单季度营收都呈现同比增长。 

公司在国内产生销售收入的产品增加至17个，2024年上半年形成收

入约4.48亿元，较上年同期增长近10%。其中奥沙利铂注射液、注射用

培美曲塞二钠单品销售分别超过1.5 亿元和1亿元。公司的营销网络不断

发展，覆盖全国各省、市、自治区超过2000家等级医院。除带量集采体

系外，公司积极拓展挂网、双通道等销售渠道。 

公司2024年上半年实现境外销售收入约6,400万元，与上年同期增

长达62.70%。公司产品在60个国家或地区销售，较2023年新增6 个，包

括澳大利亚和埃及2个新兴市场国家和奥地利、法国、土库曼斯坦、西班

牙4个欧洲国家。 

在优质仿制药研发方面，公司上半年新增受理注册申请产品4个，待

批上市注册累计为18个；其中肿瘤治疗领域药物8个，复杂注射剂及肿瘤

治疗相关药物10个。在海外，2024年上半年新增递交注册申请44项，已

递交注册待批的海外批件226项，区域市场包含北美洲、欧洲、美国等国

际主流市场。 

在创新药研发方面，公司持续推进肿瘤治疗领域管线和其他治疗领

域合计13个项目的进程。在研发项目运行的同时，不断完善抗体偶联药

物（ADC）、mRNA疫苗等技术平台的建设、优化与产出。另外，公司在创

新药项目引进方面，完成百余个项目的筛选和评估工作，推进多个项目

进入深度洽谈阶段。其中，公司首个双靶点小分子全球创新药HY-0002a

项目顺利申报IND并获批临床。目前已在全国6家临床研究机构开展HY-

0002a在KRAS突变的晚期实体瘤患者中的安全性、耐受性、药代动力学和



有效性的开放性、多中心、多队列的I/II期研究。公司首个1类生物创新

药HY-0007项目顺利申报IND并获CDE受理，该项目因其优秀的协同潜力、

增强肿瘤免疫治疗疗效以及克服免疫耐药的特色，预期将为晚期肿瘤患

者提供新的治疗选择。公司小分子创新药HY-0006项目也于2024年8月顺

利申报IND并获CDE受理。 

公司开展为国内外客户提供小分子创新药/仿制药研发、生产及境外

注册、销售的一站式CDMRSO服务，2024年上半年增加更多客户，实现收

入超过1,000万元。 

此外，公司结合自身在大分子和小分子药物以及注射剂剂型多年的

研发和生产质量管理优势，研发以注射剂剂型为主，应用于消费医疗方

向的II、III类医疗器械。报告期内，公司已取得2个II类医疗器械产品

的上市批件，推进1个III类医疗器械项目进入临床试验阶段。 

 

二、问答互动 

1、公司仿制药产品增长动力 

公司增长动力来自于以下几个方面：1）国内以集采产品为基础，非

集采产品的陆续上市，公司通过学术推广团队及非集采通道进行现有产

品的销售支撑营收；2）国内通过研发面临集采可能比较小、技术门槛较

高、竞争缓和的复杂注射剂，包括羧基麦芽糖铁（已申报）、戈舍瑞

林、兰瑞肽等提供新的增长动力；3）仿制药海外销售有一个可观的增长

率，在欧洲，例如普乐沙福这款产品，今年五月专利期已过，竞争环境

较好，已开始销售；新兴市场方面，通过公司已有的传统产品拓展市场

空间；美国市场方面也有一定的增长，目前主要产品是多西他赛、环磷

酰胺，通过合作伙伴销售的方式提供增量，后续计划将市场竞争格局较

好的产品，如复杂注射剂以持有人的身份去进行申报。 

 

2、海外业务下半年的发展预期及未来增速 

      公司上半年在海外实现了超过6400万的收入，预计全年海外收入

可过亿。其中，普乐沙福产品提供了主要的海外市场增速，预计未来两



年欧洲增速也将保持良好态势。此外，复杂注射剂如羧基麦芽糖铁等品

种具有较大的海外潜力，尤其是面向美国和欧洲市场。 

 

3、创新药海外授权时间点 

海外已有十几家客户在跟踪公司已临床的双靶点小分子HY-0002a项

目，他们主要关注产品临床安全性和有效性的数据，公司会在做出相应

数据后进行海外授权的工作。 

 

4、HY-0002a产品临床进展情况、HY-0007项目的临床设计和计划是怎样

的？ 

HY-0002a项目目前在进行I期的爬坡阶段，后续可能还涉及不同的

剂量组，会根据已有情况进行临床试验，争取今年完成入组，预计会在

完成I期临床试验总结后向投资者汇报相关数据；HY-0007项目基于PD-1

靶点进行设计，适应症为非小细胞肺癌和小细胞肺癌等晚期实体瘤。在

取得临床批件后进一步明确临床试验的适应症。 

 

5、研发投入、在建工程转固对利润的影响 

公司研发投入稳定在3.5 - 4亿之间，从以首仿为主的策略朝复杂注

射剂去倾斜，以降低仿制药研发费用；创新药方面，公司会依项目推进

节奏进行投入，在临床II期前，研发费用不会大幅增长。 

公司在建工程大部分已结束，车间的转固通过GMP的认证后才进行相

应的转固，会阶段性的进行，对利润不会产生较大的影响。 

 

6、国家推行DRG政策、三同政策对公司的影响 

      由于公司的主要管线集中在肿瘤领域，暂未发现DRG政策对我司产

品销售产生显著影响。三同政策方面，由于当前问题未提及具体的注射

剂改革政策具体内容，无法直接给出准确的影响程度。但公司将密切关

注政策变化，并适时调整策略以适应新的市场环境和监管要求。 



否。 

否。

2024年8月27日

 


