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四川明星电力股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研       □分析师会议       □媒体采访    

□新闻发布会         □现场参观         □业绩说明会   

□现金分红说明会     □业绩暨现金分红说明会 

□其他 

活动 

名称 
机构调研线上交流会 

活动 

方式 
线上会议 

参与单位名称及

人员 

财通证券  张  生 

中邮证券  杨帅波 

时间 2024 年 9 月 4 日 13:00-14:00 

地点 线上会议 

公司接待人员 
副总经理、董事会秘书：杨大申先生 

公司相关部门负责人 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1.为什么实施新一轮输配电价改革导致公司盈利能力进一步收窄？我看公司

的盈利能力 2020 年以来是有所提升的？  

答：2015 年，国家制订出台了《输配电定价成本监审办法（试行）》，标志

电网企业的盈利模式由赚取购销差价转向赚取合理的输配电价（准许收益）。特

别 2016 年以来，党中央、国务院多次制定出台降低电价的措施，包括输配电价改

革、降低一般工商业电价、优化两部制电价、丰水期居民电能替代等，公司认真

贯彻落实党中央、国务院关于降电价的有关要求，确保政策红利不折不扣落实到

每一个电力客户，每度电盈利能力因此进一步收窄。 

公司 2020 年以来盈利能力有所提升，主要原因一是公司不断加强配电网建设

投资，公司电力保障能力持续增强；二是受益于国家成渝地区双城经济圈战略和

遂宁建设“三城三都”，推进“工业强市”政策，遂宁地区招商能力不断增强，

公司售电量年年攀升（售电量从 2016 年 17.49 亿千瓦时增长至 2023 年 44 亿千瓦

时）；三是产业多向发力。围绕自身优势，精准分析，积极开拓外部市场。在持

续做大传统建安和电力设计业务的同时，大力拓展市场化售电、电动汽车充电、
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能源托管、用户配电设施委托智能运维、二次供水业务等，产业盈利能力逐年提

升。 

2.公司遂宁的特许经营权持续多久？  

答：根据《中华人民共和国电力法（2018 年修正）》第四章第二十五条规定

“供电营业区的划分，应当考虑电网的结构和供电的合理性等因素。一个供电营

业区内只设立一个供电营业机构”。目前公司“电力业务许可证（供电类）”，

有效期自 2007 年 9 月 12 日至 2027 年 9 月 11 日，期限为 20 年；在电力业务许可

证到期之前，公司将按《电力业务许可管理规定》(电监会 9 号令）规定提前 30

日向国家能源局四川监管办公室申请办理电力业务许可证延续手续，确保公司供

电业务经营符合国家相关管理规定。 

3.公司除了在遂宁这边有投资，后面还打算在其他地方拿水电或者供水项目

吗?  

答：公司重点投资方向还是进一步聚焦主责主业，围绕电水网络提档升级、

供电供水保障能力提升、支持综合能源业务发展等方面开展投资，做强做优电水

服务，拓展综合能源服务产业，进一步巩固公司的核心竞争力。对于其他地方有

优质的水电或供水项目，公司将积极关注，在充分论证的基础上科学决策。 

4.去年自来水毛利率为什么下降这么多，上半年毛利率提升是为什么？  

答：2023 年遂宁市明星自来水有限公司（以下简称“自来水公司”）毛利率

变化的主要原因是房地产行业疲软，安装业务大幅下降，以及落实优化营商环境

政策致供水维修、维护成本增加。2024 年上半年毛利率提升的主要原因是本年度

自来水公司因业务转型，不再开展代理售电业务。 

5.公司在建工程提高这么多，是有什么投资吗？ 

答：近年来，公司大力推动公司配电网提档升级，开展电网项目投资，完善

电网网架，是为了进一步提升供电保障能力，满足地方经济发展能源需求。现主

要在建工程有 220 千伏同盟站 110 千伏配套出线工程、110 千伏流通坝变电站、

同盟至白马 110 千伏线路新建工程、35 千伏白拦线改造等电网项目。 

6.后续公司的主要投资方向是？  

答：后续公司的主要投资方向是围绕电水网络提档升级、供电供水保障能力

提升、支持综合能源业务发展等方面开展投资，做强做优电水服务，大力拓展设

计安装、智能运维、市场化售电、电动汽车充电、能源托管等综合能源服务产业，

进一步巩固公司的核心竞争力。 

附件清单（如有） 无 

      


