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金开新能源股份有限公司 

2024年11月投资者关系活动记录表 

投资者关系活动类别 ■特定对象调研   ■分析师会议 

□媒体采访       □业绩说明会 

□新闻发布会     □路演活动 

□现场参观       ■其他（券商策略会） 

参与单位名称 鸿道投资、合众资产、工银瑞信、建信基金、上银基

金、国寿养老、长江证券、首创证券、华源证券等 

时间 2024年11月 

地点 北京 

公司接待人员 投资者关系工作人员 

投资者关系活动主要内容 

问题一：公司在面对电量下降、电价下滑等风险时，有哪些应对策略? 

答：在全国电力市场化进程加快的大背景下，未来更多地区施行电力现货

交易是大势所趋。应对方面，一是公司在过去的两年里已建立起涵盖“预测、

策略、交易、营销、风控”五位一体的交易体系和团队，拥有丰富的现货交易

经验，未来能更好应对“能涨能降”的市场价格机制；二是从公司持有的存量

资产来看，新疆区域占公司总发电量超1/3，且几乎全部为西电东送大通道准皖

直流项目，受端为华东电网，电价极具竞争力，属于优质资产。从增量项目来

看，公司在投资决策时结合项目所在区域的电源结构、网架结构、电力供需发

展趋势等，在电价测算边界方面已充分考虑未来开展现货交易后可能的电价影

响；三是公司积极开拓绿电、绿证交易市场，冲抵电能量电价下降影响，2024

年前三季度，公司跨省及区域内绿电交易合计5.37亿千瓦时，相比2023年同期

增长4.84亿千瓦时；绿证交易44.77万张，而去年同期为0张，绿电绿证交易有

效地提升了相应项目的收益水平。 

问题二：2024年Q3环比2024年Q2，毛利率变动的原因？ 

答：2024年前三季度公司毛利同比增加0.40亿元，毛利率同比变化了

3.71%，毛利率的变动主要基于以下三个因素的影响：一是不同地区风光资源在

不同季节存在差异性，导致发电设备平均利用小时、电量结构在报告期内有所

波动，进而影响了毛利率水平；二是平价上网项目电价水平较补贴项目有所下

降，随着平价项目比例逐步增加，毛利率水平相应地发生了变化；三是随着电

力市场化改革向纵深推进，公司积极参与新能源市场化交易，逐步加大交易力

度、扩大交易规模，电力交易及分摊费用等因素也在一定程度上对毛利率水平

产生了影响。 

问题三：公司的补贴回收情况如何？ 

答：2024年前三季度，公司应收补贴增加额为13.38亿元，9月末余额64.50

亿元，占2024年9月末应收账款比例为80.50%。应收新能源补贴占应收账款比例

较高，属于新能源电力行业特点，公司将持续关注可再生能源发电项目补贴发

放相关进展情况，如有涉及披露事项，公司将按照相关规定进行披露。 

问题四：公司分红以及未来分红政策？ 



答：公司作为国有控股上市公司，已建立起常态化的现金分红机制,未来将

按照《国务院关于进一步完善国有资本经营预算制度的意见》《上市公司监管

指引第3号-上市公司现金分红》等法律法规和公司章程的规定，积极实施现金

分红，以切实回报股东。2023年度，公司合计已派发红利金额合计为3.44亿

元，占公司2023年度归母净利润的42.67%，折合股息率约为3%。2024年半年度

派发现金红利1.97亿元，占公司2024年上半年度归属上市公司股东净利润（未

经审计）的40.38%。 

附件清单 无 

注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及战略划等意向

性目标，如涉及战略划等意向性目标，不视为公司或管理层对业绩的保证承诺，

敬请广大投资者注意风险。 


