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孚能科技（赣州）股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

（2024 年 12 月） 

股票简称：孚能科技                                 股票代码： 688567 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研      □分析师会议    □媒体采访    □业绩说明会 

□新闻发布会        □路演活动      □现场参观    √其他 

参会单位名称 机构约 144 人（名单后附） 

时间 2024 年 12 月 18 日 16 点 

地点 电话会议 

公司接待人员 
研发副总裁、研发院院长：姜蔚然 

董事会秘书：潘链 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

孚能科技本着量产一代、开发一代、预研一代的研发策略，在固

态电池领域实行多电解质路线齐头并进的方针，半固态、固态电池产

品均有较大进展。 

一、半固态电池进展 

公司开发的第一代半固态电池，采用了凝胶固态化技术，能量密

度可达 280-300Wh/kg，可通过 1mm 钢针刺穿，不起火不燃烧，该电

池已于 2022 年量产装车，并且获得了东风、广汽、吉利以及众多海外

客户的认可。 

即将量产的第二代半固态电池，采用新型氧化物/聚合物固态电解

质涂覆和致密化技术，进一步提升高镍三元高能量密度锂离子动力电

池的安全性，并进一步降低了半固态界面阻抗，提升了锂离子迁移能

力，能量密度达到 330Wh/kg，快充能力超过 3C，循环寿命超过 4000

圈，行驶里程预计超百万公里。由于采用的新型电解质温域宽，该产

品低温性能极佳，在-20℃下仍能具有 90%能量保持率。该产品获得了

高端乘用车和低空经济领域的头部客户认可，已完成 DV 与 PV 测试，

准备小批量量产。 

研发中的第三代半固态电池，引入高电导率固态电解质、快离子

环技术、超高镍正极及负极材料表面固态化技术、负极膨胀抑制技术，

极大的降低了电解液用量，提升了正负极材料的热稳定性，电池的热
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稳定性及安全性得到显著提升，能量密度可达 400Wh/kg，当前正在进

行车规级认证及产业化开发。 

二、全固态电池进展 

在全固态电池进展方面，公司硫化物及复合物路线均取得较大突

破。 

其中，硫化物全固态电池已进入产品产业化开发阶段，产品、工

艺及生产设备均处于开发中。硫化物固态电池沿用公司完善的叠片软

包电池的制备工艺及设备，正极采用高镍三元、负极采用高硅负极/锂

金属、能量密度超过 400Wh/kg 的固态电池已进入实测阶段，电芯循

环稳定。采用全固态电解质后，电芯安全性得到跃迁，目前已知的安

全测试方法，如针刺、剪切、热箱等均未造成固态电池的热失控或燃

烧，具备电芯层级的热失控自关断能力，将锂离子电池的安全性提升

到一个全新安全高度。 

另外，公司同时正在开发一款基于氧化物/聚合物复合体系的全固

态电池，采用锂金属负极和高镍正极，能量密度可达 500Wh/kg，电池

工作压力较低。目前，兼容锂金属负极和高镍正极的复合电解质材料

已开发完成，并研发了独特的电解质层工艺，可以实现超薄电解质层

的高效制备。孚能科技固态电池计划在 2025 年进行放大验证。 

 

投资者问答 

1.公司在固态电池领域的优势？ 

答：（1）研发方面，公司创始人是电池领域的资深科学家，已在

固态电池领域进行多年研究探索，体系验证经验丰富。公司拥有清晰

的固态电池产品研发路线及体系路线，在半固态及全固态电池的研究

开发及产业化方面处于行业前列。 

（2）产业化方面，公司软包+叠片工艺量产经验积累深厚，现有

及规划产能可快速升级为固态电池产线，有效缩短投产及爬产周期。 

（3）产品性能方面，公司半固态电池不仅能量密度高，同时实测

循环寿命已达 4000 圈，处于行业前列水平，并且兼备优异的快充能
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力及高放电倍率；公司全固态电池能量密度高达 400Wh/kg-

500Wh/kg，具备电芯层级的热失控自关断能力，将安全性能提升到一

个全新高度。 

 

2.公司在固态电池领域的商业化进展如何？ 

答：公司与海内外头部新能源汽车、低空经济领域客户合作关系

紧密，第一代半固态电池已于 2022 年在东风岚图实现量产装车，目

前公司半固态产品出货领域包括高端乘用车、重卡、低空飞行器等；

同时，公司亦与客户积极对接全固态电池的相关合作，全固态电池有

望在 2027 年实现小批量量产装车。 

 

3.广州、赣州新建的 SPS 产能基地，如果往固态电池方向去转换，

是否具备投产周期上面的优势？ 

答：目前行业在研的固态电池，选择的封装形式主要为软包，主

要是因为软包对于固态电池具备天然的契合度和友好性，软包可以更

好地适应膨胀，且有利于电池循环周期。尤其是在全固态阶段，软包

可完美适应等静压技术施加超高压力，从而解决界面接触问题。 

公司目前主要采用高镍三元+软包+叠片工艺路线，该工艺亦为固

态电池主要技术路线。未来随着固态电池体系成熟和产业化程度提

升，公司生产基地可快速升级为固态电池产能，投产周期优势较大。

公司技术的护城河在于现有的设备及工艺，包括软包工艺、叠片工艺

等，可以无缝应用在固态电池技术上。 

 

4.公司目前半固态电池的应用场景？ 

答：在半固态电池方面，公司产品安全性能优异，目前装车的半

固态电池已经具备经济适用性，半固态电池在乘用车领域已实现量产

装车。目前公司半固态产品出货领域包括高端乘用车、重卡、低空飞

行器等。公司为全球首家 eVTOL 产品交付给终端客户的动力电池企

业，目前客户包括美国头部 eVTOL 制造商及众多国内知名厂商。未
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来半固态电池为公司重要的业务增长点。 

 

5.如何展望未来全固态电池的应用场景？ 

答：全固态电池虽然在能量密度、本征安全、快充性能、放电倍

率等方面具备明显优势，但当前成本仍较高，因此预计首先应用在低

空经济、高端电摩、高端船舶等对于价格相对不敏感的领域，未来随

着成本进一步下降，全固态电池有望在高端乘用车领域量产应用。未

来一段时间内，液态、半固态、全固态电池可能将处于共存的状态，

适配于不同市场需求与细分场景。 

 

6.公司赣州新能源、广州基地的产线是否可兼容液态、固态电

池？ 

答：液态电池、半固态电池及全固态电池是基于电解质形式的划

分。公司所有的软包电池产线，在材料开发、产品设计、产线选择方

面，均采用全柔性的理念。公司赣州新能源基地及广州基地产线采用

100%全柔性设计，可兼容液态、固态，以及三元中镍、三元高镍、磷

酸铁锂、钠离子电池等多种电池材料体系。 

 

7.固态电池相对于液态电池的成本是否更高？ 

答：全固态、半固态电池相对于液态电池的成本一般更高。公司

对半固态电池的成本有非常好的把控措施，目前装车的半固态电池成

本仅比液态电池略高，已经具备经济适用性。全固态电池的成本目前

仍然较高，未来随着技术进步和上下游产业链配套完善，全固态电池

的成本将有望大幅降低。 

 

8.公司在硅碳负极应用方面的进展？ 

答：公司目前半固态电池已迭代至第五代硅碳负极，循环寿命实

测达 4000 圈，处于行业领先水平。目前，公司硅碳负极在内部体系验

证和供应商配套上都十分成熟，在全固态电池大规模应用以前，硅碳
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负极仍将为公司主流选择，目前公司半固态电池负极掺硅量处于行业

领先水平。 

 

9.公司在锂金属负极方面的进展？ 

答：公司基于锂金属负极开发的固态电池能量密度超过

400Wh/kg，已进入实测阶段，目前经过较长时间的实验室验证，体现

出较好的循环稳定性及安全性。此外，针对电芯成组后的高膨胀问题，

公司亦同步开发出相关解决方案。 

 

10.公司主要通过哪些方式实现优异的半固态电池低温性能？ 

答：一方面，公司以高能量密度的三元体系为基础，本身具备较

优的低温性能；另一方面，公司通过添加电解液添加剂以及新型固态

电解质的运用进一步提升低温性能，第二代半固态电池-20℃能量保持

率达 90%以上，已可满足大部分客户需求。 

 

日期 2024 年 12 月 18 日 
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财通证券股份有限公司 招商证券股份有限公司 北京诚盛投资管理有限公司 

东北证券股份有限公司 浙商证券股份有限公司 北京琮碧秋实私募基金管理有限公司 

东方财富证券股份有限公司 中国国际金融股份有限公司 北京弘卓资本管理有限公司 

东方证券股份有限公司 中国中金财富证券有限公司 东亚联丰投资管理(深圳)有限公司 

东吴证券股份有限公司 中航证券有限公司 

共青城润卿私募基金管理合伙企业(有限合

伙) 

广发证券股份有限公司 中泰证券股份有限公司 广东正圆私募基金管理有限公司 

国金证券股份有限公司 中信证券股份有限公司 国投聚力投资管理有限公司 

国联证券股份有限公司 中银国际证券股份有限公司 海南善禾私募基金管理合伙企业(有限合伙) 

国泰君安证券股份有限公司 中邮证券有限责任公司 杭州汇升投资管理有限公司 

国投证券股份有限公司 格林基金管理有限公司 红杉资本股权投资管理(天津)有限公司 

海通证券股份有限公司 弘毅远方基金管理有限公司 鸿运私募基金管理(海南)有限公司 

华安证券股份有限公司 汇丰晋信基金管理有限公司 基石资产管理股份有限公司 

华龙证券股份有限公司 南华基金管理有限公司 江苏第五公理投资管理有限公司 

华泰证券股份有限公司 融通基金管理有限公司 江西省财金创业投资基金管理有限公司 
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民生证券股份有限公司 上投摩根基金管理有限公司 上海方物私募基金管理有限公司 

瑞银证券有限责任公司 兴证全球基金管理有限公司 上海瀚伦私募基金管理有限公司 

山西证券股份有限公司 银河基金管理有限公司 太平洋资产管理有限责任公司 

申万宏源证券有限公司 3W 基金管理有限公司 广发乾和投资有限公司 

太平洋证券股份有限公司 Citadel Enterprise Americas LLC 国新投资有限公司 

天风证券股份有限公司 IGWT Investment 投资公司 

河姆渡(余姚)私募股权投资基金管理有限公

司 

五矿证券有限公司 Open Door Investment Management Group 恒天财富投资管理股份有限公司 

西部证券股份有限公司 安踏资本控股有限公司 江苏民营投资控股有限公司 

信达证券股份有限公司 明涧投资有限公司 青岛青桥资产管理咨询有限公司 

野村东方国际证券有限公司 统一证券投资信托股份有限公司 三峡资本控股有限责任公司 

甬兴证券有限公司 傲洋(上海)私募基金管理有限公司 上海冰河资产管理有限公司 

长江证券股份有限公司 百川财富(北京)投资管理有限公司 上海度势投资有限公司 

上海混沌投资(集团)有限公司 深圳盈泰投资管理有限公司 中国国新基金管理有限公司 

深圳前海亿阳投资管理有限公司 粤民投(广州)金融投资有限公司  
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