
 

 

证券代码：603393                                证券简称：新天然气 

新疆鑫泰天然气股份有限公司投资者关系活动记录表 

 

投资者关系活动 

类别 

 

√特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

□其他（路演） 

参与单位名称 参会投资者名称（排名不分先后）：人保养老、太平养老、建信基金、大

成基金、平安基金、光大保德信基金、诺安基金、长江证券、海富通基金、

博时基金、东方基金、宝盈基金、汇添富、正圆投资、合远投资、杉树资

产、海金投资、睿胜投资、聚鸣投资、拾贝投资、GAAM、途灵、凯丰投资、

远策投资、中邮证券、中金资管、建信信托、中邮资管、人保资产（上海）、

农银基金 

时间 2025 年 1月 6日 

地点 新疆乌鲁木齐 

上市公司参与人员

姓名 
董事会秘书刘东及董事会办公室相关人员 

投资者关系活动主

要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况: 

1. 公司股价跌跌不休，请尽快公布四季度经营数据，打消投资者顾虑？ 

答：公司四季度有关经营数据详见以下回复。近一段时间以来，公司

股价严重偏离，作为管理层我们深表遗憾，目前公司生产经营正常。

基于资源的稀缺性，近年来公司紧紧围绕“天然气能源全产业链化”

发展战略积极储备上游资源项目，之前对外收购的项目均显示出良好

的盈利能力。希望广大投资者理性看待短期股价的波动，公司相信从

长期看市场定价一定会反映公司更好的长期投资价值，公司也会更加

努力持续做好各项经营管理工作，不断提升公司核心竞争力，实现积

极稳定的分红回报。 

2. 四季度，公司潘庄、马必区块煤层气产量表现如何？ 

答：四季度潘庄、马必区块继续保持稳产高产。2024 年度，全年两

区块产量超 20亿立方米，较 2023 年度 17.04 亿立方米再创新高。目

前潘庄区块日产气量维持在 300 万方左右。潘庄区块全年产量初步



 

 

统计圆满完成了年初预计的 11 亿立方米以上；马必区块全年产量初

步统计符合年初预计，接近 9亿立方米，较 2023 年度的 5.72 亿立方

米有较大幅度增长，不断刷新历史高度。 

3. 四季度，公司潘庄、马必区块煤层气销售价格表现如何？ 

答：四季度为天然气的销售旺季，但今年冬季天然气供应相对宽松。

总体看，管道气价格相对较好，LNG 价格相对低迷。截至目前，LNG

每吨价格在 4300 元左右，较去年同期每吨 5200 元相比较均有一定幅

度下降。初步统计，四季度公司潘庄、马必区块煤层气销售价格表现

较好，较三季度有 1 毛钱左右的涨幅。其中，潘庄区块销售价格受

LNG 拖累，较三季度上涨不足 1毛钱；马必区块基本上都是以管道气

销售，价格较三季度上涨 1毛多钱。2024 年 12 月份，马必区块销售

价格接近 2.5 元每立方米。 

4. 2025 年，潘庄、马必区块煤层气产量展望？ 

答：潘庄区块为成熟区块，主要在于稳产。公司会通过推进薄煤层产

能释放，拓展开发边际资源，维护好当前的产量。目前，潘庄区块日

产气量维持在 300 万方左右，预计 2025 年的产量也将维持在相对合

理的水平。马必区块面积大，目前处于产量爬坡期，主要通过加快产

能建设速度，持续提升产量。预计 2025 年产量在 2024 年产量的基础

上，会有 20%-30%左右的增长幅度。 

5. 2025 年，潘庄、马必区块煤层气销售价格展望？ 

答： 2025 年全年，天然气价格将会是动态调整和再平衡过程。公司

在通豫管道恢复运营及/或清管线建成投产的情况下，将实现“上、

中、下游”联动和潘庄、马必区块南北连接线的 “互联互通”，助

力公司煤层气销售价格进一步得到提升。 

    具体来说，通豫管道复工复产后，公司可通过通豫管道销往附加

值更高的河南地区，或与河南 LNG 加工厂形成“气液联动”等方式

实现更高附加值；同时，公司也会通过享有通豫管道所属股权带来的

投资收益。其中，在“气液联动”方面，假如按照 2024 年全国平均

LNG 销售价格 4566 元/吨的情况下，剔除 LNG 加工费及山西南下至河

南的管输费后，潘庄的煤层气价值至少可以提升 0.3 元左右价值，按

照年 11 亿方的产量，在一半南下情况下，预计可增加利润约 1.5 亿

元以上。 

6. 公司潘庄、马必区块煤层气单方气经营成本展望？ 

答：潘庄区块属于成熟区块，单方气经营成本一直保持在较低水平，



 

 

预计未来也会保持在 6毛钱左右；马必区块处于产量爬坡期，单方气

经营成本随着产量的增长整体呈现下降趋势，预计未来也会控制在

1.1 元以内并随着产量的增长会有继续下降的空间。 

7. 通豫管道目前进展情况？ 

答：通豫管道整改已经接近尾声，预计春节前即可完成整改工作。经

政府验收批复后即可投入到运营。 

8. 公司连接马必、潘庄的联络线建设进展情况？ 

答：南北连接线全长 39公里，目前管道已经在有序铺设中，预计 2025

年上半年可完工。届时，潘庄、马必区块将实现“互联互通”，助力

潘庄区块煤层气销售结构的优化和价格的提升。 

9. 前三季度，城燃板块顺价效果未有有效体现，四季度，城燃板块的

顺价效果如何？ 

答：四季度，随着民用卡内库存气的影响逐渐降低乃至消失，顺价带

来的盈利效果已经开始逐步体现，明年可能会有更好的表现。 

10. 公司获取的喀什北项目、三塘湖煤炭资源项目资源潜力和价值？ 

答：喀什北项目是目前国内少有的与中石油合作的常规油气区块，该

项目是集勘探、开发和生产为一体的大型油气田项目。其中，生产区

于2020年进入商业生产期，其探明天然气地质储量高达446.44亿方,

截至 2023 年累计产量仅约 45.75 亿方，其年产量远未达到年设计产

能的 11.1 亿方，将继续通过优化开发方案提升产量至年设计产能目

标；其勘探区经过前期二维地震、三维地震、时频电磁及钻井工程等

勘探工作目前已基本确定了三大潜力区，分别是克拉托构造带、乌恰

构造带、巴什布拉克构造带，初步预计三大构造带圈闭预测的资源储

量为天然气约 2000 亿方、原油约 2.4 亿吨（最终以实际勘探成果为

准）。目前公司争取尽最短时间内实现 1个以上大油气田发现。根据

有关报告显示预计未来年产量将会达到年产天然气 30 亿方以上、石

油 80 万吨的生产规模。经过前期大量专家详实、科学的分析论证，

本年度进行开钻后，将会有一定的油气发现。 

三塘湖煤炭资源项目煤质优异，主要为长焰煤，属低灰-中灰煤

层、高-特高挥发分，以特高热-高热值煤为主，是优良的动力用煤和

煤化工用煤，1000 米以浅估算资源量 20.93 亿吨。该项目是旨在国

家能源安全战略和新疆“建设煤炭供应保障基地、加快煤电煤化工一

体化”政策引导下，提前布局新疆煤炭资源与清洁利用产业链的企业

将显著受益。通过煤炭开采为基石，协同发展煤层气、煤制气、煤制

油及地下煤气化，可在未来数十年中把握新疆地区能源转型与产业升

级的历史机遇，在获得稳健回报的同时，为我国能源安全与绿色高效



 

 

发展提供示范与支持。 

11. 公司三塘湖煤炭资源项目产业规划及推进情况？ 

答：依托三塘湖煤炭资源项目高油气含量的资源禀赋，通过整合煤炭

资源的传统开发与非常规资源开发（煤层气），并适时引入现代煤化

工技术路线（煤制气、煤制油）以及前沿技术（地下煤炭气化），实

现资源综合高效利用。公司在竞拍获取三塘湖煤炭资源项目后，凭借

国资背景和民企效率，迅速成立了专家技术组、勘探实施组、立项审

批组、投资计划组等，推进项目高效实施，争取在 1-2 年内实现探转

采，及在此基数上，可通过引入新的投资人，在降低公司资本开支规

模的同时实现资源利用的专业化和最优化。目前，地质勘探招标等相

关工作已经完成。 

12. 2025 年，公司各区块规划及主要目标？ 

答：公司会以管理不断提升、技术持续创新为抓手，推进区块资源的

高效勘探、开发、生产和价值最优化，持续提升公司经营效益。2025

年，公司会加快马必区块增产上量，维护潘庄区块高产稳产；加快喀

什北勘探区取得突破性进展，提升油气产量；加快推进三塘湖煤炭资

源项目探转采、产能批复、矿山开发等系列工作；有序推进紫金山、

喀什北生产区优化开发方案，加快产能释放。 

13. 公司勘探开发项目资本性支出的资金保障？ 

答：截至 2024 年 9月 30 日，公司货币资金约 30.82 亿元。近年来，

公司每年的经营现金流净额也有近 20 亿元，资金充裕。同时，公司

是通过与地方政府平台公司合资的公司（公司持股 65%）获得的三塘

湖煤炭资源项目，公司所需筹备的资金约为 23 亿元，主要以自有资

金+银行贷款的模式。基于公司良好的信用、较低的资产负债率和目

前的银行贷款市场行情，获取的银行贷款利率不到 3%，相应的财务

费用也较低，对公司的利润影响有限。其次，在后续的勘探开发支出

方面，三塘湖煤炭资源项目在探转采期间，资本开支很低，预计在 1

亿元以内。探转采后，资源价值将会得到很大提升，届时公司也会适

时引入新的战略投资人，在降低公司资本开支的同时，实现资源利用

的专业化和最优化。 

14. 公司的分红政策是否出现重大变化？ 

答：公司一贯重视投资者合理投资回报，并兼顾可持续发展原则，自

2016 年 IPO 上市至 2023 年，公司分红金额持续提升，累计现金分红

16.66 亿元，远超上市时募集资金的 10.66 亿元，年均增长率近 19%。



 

 

公司将会一如既往地贯彻分红政策，积极保持分红政策的稳定性、合

理性以回馈广大投资者和股东。 

15. 关于 2025 年煤层气奖补资金政策有无变化？ 

答：公司了解到，国家为进一步支持非常规天然气的开发利用，公司

将会提前收到下达的 2025 年清洁能源发展专项资金，此补助资金预

计将在今年一季度下达，届时将对公司 2025 年度利润产生积极影响。 

风险提示 

以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司

或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注

意投资风险。 

是否涉及应当披

露重大信息 
否 

日期 2025 年 1月 7日 

 


