
 

 

证券代码：600273                                      证券简称：嘉化能源 

浙江嘉化能源化工股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：2025-001 

投资者关系活

动类别 

□特定对象  □调研分析师会议  □媒体采访 √网络会议 

□业绩说明会  □新闻发布会  □路演活动  √现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

交银基金  富国基金  嘉实基金  嘉合基金  德邦证券 

民生证券  平安养老  天弘基金  太平养老  平安基金  

方正证券  中国人寿  汇添富基金  海富通基金  东北证券 

兴银基金  海富通基金  华安基金  国联基金  勤辰资产 

长江证券  浙商证券  建信保险资管  国联民生  松熙私募  

银河基金  前海开源基金  中信保诚基金  中欧基金  招商基金 

万家基金  国泰基金  农银汇理基金  东证资管  华创证券 

大成基金  开源证券  安信证券   

（以上排名不分先后） 

时间 2025 年 4 月 15 日-18 日 

地点 嘉南美地 1号楼 29 层嘉化能源会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书 王庆营   

证券事务代表 张炳阳 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、公司情况介绍 

公司是中国化工新材料（嘉兴）园区的核心企业，自设立以来

持续致力于构建循环经济为核心发展模式，公司在园区建立了以能

源、化工为基础，以化工新材料为主导，辐射区内主要企业成员产

业链，形成了上下游互利互补的循环经济运营模式。通过循环经济

实现资源、能源的综合开发和高效利用，通过构建循环经济模式生

态产业链，降低产品的能耗和成本，提高装置的运行效率，提升企

业竞争力和盈利能力，从而推动公司可持续、高质量发展。 



 

 

循环经济具体包括公司产业链内循环和公司与园区企业之间的

外循环。内循环方面，公司通过热电联产（产出电力、蒸汽）向下

发展氯碱产业、高分子材料产业；高分子材料产业的发展对挖掘提

升氯碱及自发电的优势具有积极作用。在公司自产的蒸汽及副产氢

气（来源于氯碱产业）等能源、资源的优势条件下，公司发展了脂

肪醇（酸）系列产品，成为公司重要的业务增长单元；产业链延伸

发展及资源能源的横向挖掘利用是公司内循环发展的核心。外循环

方面，公司外供蒸汽、液碱、脱盐水、氢气等产品，后回收冷凝水

等相关物料循环利用，从而提升公司产业链的附加值。 

循环经济发展模式是公司完善产业结构，挖掘产业链价值的重

要措施，循环经济产业链发展模式的持续优化与完善对提升公司面

对外部不确定性及抗风险能力均有重要意义。 

 

二、问答交流环节 

问题 1：请介绍一下公司 2024 年度的生产经营情况及 2025 年

度各个主要业务板块的展望。 

答：（1）2024 年，公司各主要业务板块经营情况如下： 

受原材料涨价影响，脂肪醇等有关产品价格上涨，脂肪醇（酸）

系列产品全年实现销售收入 31.02 亿元，较上年同期增长 22.06%。 

受宏观经济形势、行业产能变动及下游需求疲软影响，聚氯乙

烯（氯乙烯）产品价格持续维持低位，公司聚氯乙烯（氯乙烯）产

品全年实现销售收入 17.31 亿元，较上年同期增长 0.20%，基本持

平。 

氯碱业务板块，受国家宏观产业政策影响及下游需求影响，2024

年内液氯外销量减少，公司氯碱业务全年实现销售收入 9.51 亿元，

较上年同期下降 5.94%。 

2024 年，公司所处园区内化工企业用汽总量较同期有所增长。

因蒸汽业务与煤价联动，报告期内煤炭价格下行，致蒸汽销售单价

下降，全年实现销售收入 17.44 亿元，较上年同期下降 6.05%。 



 

 

2024 年，磺化医药系列产品及其下游产业需求不足，竞争持续

加剧，产品价格维持低位运行。公司磺化医药系列产品全年实现销

售收入 3.38 亿元，较上年同期下降 24.78%。 

清洁能源产业方面，截至 2024 年末，公司光伏装机容量为 222

兆瓦，其中地面电站装机容量 100 兆瓦，分布式光伏电站装机容量

122 兆瓦。全年合计完成发电量 24,075.89 万千瓦时，较上年同期

上升 13.47%。报告期内地面光伏电站全年发电量为 12,350.06 万千

瓦时，同比下降 8.55%；分布式光伏电站容量增加，发电量为

11,725.83 万千瓦时，同比增加 52.03%。 

 

（2）2025 年，公司主要业务板块经营情展望： 

蒸汽业务方面，随着园区内产业的发展，2025 年度预计产销量

会有持续稳定增长；脂肪醇（酸）系列产品方面，其下游市场主要

为日化等刚性需求，需求端预计会有平稳增长过程中，随着 2025

年下半年二期项目的投产，产销量预计会有一定增长；氯碱业务方

面，公司将在现有能力基础上继续优化装置，提升能力；PVC 方面，

现有产能将继续保持满产平稳运行，目前全行业景气度较低，公司

将视下游市场需求及销售价格情况，适时推进二期项目建设；磺化

医药业务方面，2025 年度预计下游需求有复苏迹象，公司将继续做

好市场开拓和维护，争取降低对公司整体经营成果的不利影响；光

伏方面业务基本不再扩张，将保持平稳发展；氢能业务方面争取在

稳中有增，为公司整体经营成果贡献利润；预计码头储运方面将维

持稳定发展。 

上述为公司 2025 年度整体业务情况展望，公司管理层看好企业

的长期发展。 

 

问题 2：去年以来，脂肪醇产品及其原材料棕榈仁油价格一路

上涨，公司业绩却未能因此受益太多，请介绍一下原因。 

答：公司的脂肪醇（酸）系列产品包含两类产品，具体为脂肪



 

 

醇和脂肪酸类产品。自 2024 年下半年以来，脂肪醇（酸）系列产品

的原材料棕榈仁油受供给端偏紧影响价格大幅上涨，推动脂肪醇价

格快速持续上升；而因需求不足及供应端的影响，脂肪酸类相关产

品价格上涨缓慢，从而未能顺利消化原材料上涨带来的不利影响，

从而对脂肪醇（酸）系列产品的毛利带来不利影响。从 2025 年一季

度看，公司的脂肪醇（酸）系列产品毛利率有改善迹象。 

 

问题 3：请介绍一下公司脂肪醇二期及 PVC 二期项目的相关情

况。 

答：公司脂肪醇二期项目为一套年产 15 万吨多品种脂肪醇装

置，在脂肪醇一期相关配套设施的基础上项目总投资 6 亿元，产出

的主要产品包括：C12-C14 脂肪醇、C16-C18 脂肪醇和 C8-10 脂肪酸

及 C16-C18 脂肪酸等产品，将有助于实现多品种脂肪醇（酸）产品

的产出，进一步丰富公司脂肪醇类产品的产品类别。目前项目建设

按计划顺利推进中，预计 2025 年三季度投产。投产后预计会更好的

满足市场需求，提升公司在脂肪醇（酸）系列产品的竞争力。 

 

公司 PVC 项目的投资建设，是产业链延伸以及平衡上游氯碱产

业及挖掘自发电能力的重要配套措施，通过产业链的平稳增量运行，

最大限度的提升公司产业链价值最大化。 

PVC 二期项目总投资 20 亿（VCM 及 PVC 各 10 亿元），建设 30

万吨 PVC 项目。截至目前项目建设尚在进行中，将视下游市场需求

及销售价格情况，适时推进项目建设。 

 

问题 4：公司为何会选择高性能合成橡胶项目，请介绍一下项

目情况？ 

答：近年来，新能源汽车产业快速发展，而以电动车为代表的

新能源汽车轮胎要求低滚阻、低噪音、高耐磨及抓地力强，而溶聚

丁苯橡胶具有高强度、高弹性、高耐磨，抗湿滑能力强，绿色环保，



 

 

是制造“高性能轮胎”和“绿色轮胎”的重要合成橡胶原材料。 

国内以电动汽车为主的新能源汽车市场蓬勃发展，保有量快速

提升，随着电池续航能力的改善，智能驾驶新技术的推广应用，预

计未来新能源汽车市占率会不断提升。新能源汽车对高性能专用轮

胎的需求量将持续增长，轮胎的更新迭代也同时会提升市场需求，

预计市场对高性能合成橡胶需求将迎来快速发展。 

公司推出的高性能合成橡胶项目，将借助公司所在的新材料化

工园区拥有高性能合成橡胶项目所必要的主要原料及产业配套设施

的优势，通过公司积累多年的化工产业管理经验，以及便利的运输

条件，能更好的管控成本和安全运营，生产高性能合成橡胶。预计

该项目将拓展公司新的业务板块、丰富产品结构，进一步提升公司

盈利能力和市场竞争能力。 

 

问题 5：请介绍一下公司的分红政策及未来的延续性情况。 

答：作为上市企业，公司自上市以来，聚焦主业创新发展、精

益经营，不断提升公司内在价值，一以贯之的持续重视股东回报工

作。公司具体均按照中国证监会监管指引关于上市公司现金分红的

要求，以及上海证券交易所上市公司上市规则有关分红的相关规定，

逐期制定股东回报规划。 

公司自 2014 年上市以来，在主营业务收入及盈利能力总体趋势

持续提升的情况下，公司每年均有现金分红，其中自 2018 年来，公

司每年安排了中期分红，即每年分红两次。据公司历年分红数据统

计，包括此次 2024 年度分红，上市以来，公司累计现金分红超 50

亿元。 

在公司稳健发展的情况下，公司将保持利润分配政策的连续性

和稳定性。 

 

问题 6：请介绍一下公司历年的回购注销情况，以及最近一期

的回购股份计划，以及未来回购政策的持续性情况。 



 

 

答：上市公司股份回购注销是证监会等监管部门认可的上市公

司回报股东的重要措施，也是公司历年来为提高股东回报，维护股

东利益，构建长期稳定的投资者群体，树立公司良好的资本市场形

象而持续推动落地的重点工作之一。 

自 2017 年以来，公司总计回购注销股份数量为 102,948,405

股，约占公司目前总股份 7.40%；总计回购股份数量为 157,114,090

股，累计回购支付的现金总额约为 14.33 亿元。截止 2024 年报披露

日，公司计划继续注销目前回购专户中的 3,416.57 万股，约占公司

目前总股份 2.46%。 

2025 年度，公司新的回购计划已经披露，预计回购资金 4-6 亿

元。按回购金额上限 6亿元、回购价格上限 12.01 元/股测算，预计

回购股份数量 4,995.84 万股（占公司当前总股本的 3.59%），回购

股份主要用于注销。 

公司从 2017 年开启回购，近三年来也是形成了惯例且均按照回

购计划圆满完成。预计未来公司将持续做好回购注销工作，保持回

购注销政策的稳定性与连续性。 

同时，央行及证监会等大力支持上市公司回购股份，在回购专

项贷款的政策方面给予大力利息优惠支持。公司也积极响应国家支

持、提振资本市场健康稳定发展的政策，积极与商业银行开展业务

对接，拓宽股票回购资金来源。2024 年度回购计划中已与中信银行

嘉兴分行签署《人民币股票回购/增持专项贷款合同》并取得专项贷

款资金，预计 2025 年公司的回购股份计划将继续使用好回购专项贷

款资金，充分利用好国家的政策优惠，回馈投资者，维护提升上市

公司价值及广大股东的利益。 

 

问题 7：公司今年进行了一系列的动作，同步推出分红、回购

加项目投资。请问是否会给公司的现金流承压？ 

答：截至 2024 年 12 月 31 日，公司合并报表范围内的账面货币

资金为 81,667.27 万元，母公司账面货币资金 39,915.36 万元；2022



 

 

年度至 2024 年度，公司合并报表范围内经营活动产生的现金流量金

额分别为 153,881.06 万元、31,265.93 万元、99,417.21 万元，其

中母公司经营活动产生的现金流量金额分别为 95,977.47 万元、

20,511.44 万元、87,942.81 万元。整体来看公司现金流量较为充沛，

具备实施上述分红、回购的条件。 

从公司近年来的资产负债表分析，2022 年度至 2024 年度，公

司资产负债率为 20.19%、15.73%、22.69%。充裕的现金流及较低的

资产负债结构，使得公司在现金使用及调整资产负债结构上具备一

定的灵活度和空间。结合目前国内社会融资成本下降的大环境，以

及低息回购专项贷款等优惠政策，公司适时合理调整负债率，运用

自有及自筹资金，有能力在做好稳定健康发展的情况下，进一步做

好回报投资者的各项工作。 

 

问题 8、公司未来涉及的储氢及氢能发电，是否主要用于分布

式工商业储能？ 

答：公司持续关注、探索、布局氢能产业发展，不断推动“制

氢--运氢--储氢--加氢--用氢”产业链上相关企业的合作，根据氢

能行业发展的实际推进情况，工商业储能领域会是公司发展氢能应

用方向之一。 

 

问题 9、公司 2025 年一季度情况如何？ 

答：公司计划于 4月 25 日披露一季度报告，公司一季度业绩变

动未达上海证券交易所交易所要求的业绩预告标准，具体经营情况

请以一季度报告为准。就目前经营状况来看，2025 年公司开局平稳，

一季度生产经营运行总体稳中向好，预计经营成果稳中有增。 

附件清单（如

有） 
 

日期 2025 年 4 月 18 日 

 


