
   

 

 

 

证券代码：601969                                            证券简称：海南矿业 

海南矿业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-002 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研          □分析师会议 

□媒体采访              √业绩说明会 

□新闻发布会            □路演活动 

□现场参观              □电话会议  

□其他                   

参与单位 

长江证券、北京松源天成投资、平安养老保险、西藏合众易晟投

资、上海昭云投资、中广云投资、同泰基金、深圳四海圆通投资、

Ofionk Capital、中国五矿集团、杉树资产等机构投资者及个人

投资者 

国泰海通、中国银河证券、国金证券等分析师  

（排名不分先后） 

时间及主

题 

2025 年 4 月 30 日 10:00-10:40 

2025 年第一季度业绩交流会 

地    点/

沟通方式 
线上会议/进门财经 

上市公司

参与人员 

副总裁、董事会秘书            何  婧 

副总裁、财务总监              朱  彤 

投资者关系高级经理            杨丰源            

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

一、 交流的主要问题与回复： 

1、 公司块矿产品毛利率有多少？市场价格下滑的情况下，块矿高毛利是

如何实现的？ 

一季度，铁矿石业务的综合毛利率为 41%，其中块矿的毛利较高，达

到 58%。尽管铁矿石价格整体下降了 16%，我们块矿产品毛利率同比仅下

滑 3.3 个百分点，在弱市中展现了较强的抗周期能力。 

块矿产品的优势主要体现在两个方面：一是块矿由于具有高硅、低

铝、低磷、呈酸性等特质，是搭配高炉炉料结构首选酸性配料，下游钢厂

https://www.baidu.com/other.php?url=af0000jZA5825_Ebo9ZTHQCPjcNa3fL_OyIbAmi_K2Ynkgzicjw-pysh0tZ9dURdnDaE9QqfLn_YaEZYN0iQ4ivRE_LjZF-2t1ntVWjEkyT4ICNvYfLej2r0zFRhr5we883mMvIxrKjtgEcpkR7ywp6DglGyuyGW3LKKyXSIcKxdBPLSgEEhfnG0K1wbMfEEKit8nG_dJ8R4xqlctCKY-9mwRw40.DD_NR2Ar5Od66epEQNfz_C6epCcbtZjecPE5Efdxal4QASz1__eror5ZfuhdFCnp72s1f_U8rex_.TLFWgv-b5HDkrfK1ThPGujYknHb0THvlCtvCdJHcosKYUHvlCtvCdJHcosKdTvNzgLw4TARqn0K9u7qYXgK-5Hn0IvqzujvlCtvCdJHcosKzmLmqn0KdThkxpyfqnHRLnWnLP163PsKVINqGujYkPWbkPW63n0KVgv-b5HDYn1czn1bd0AdYTAkxpyfqnHnsn1n0TZuxpyfqn0KGuAnqiD4K0ZKGujY30APGujYYrjT0mLFW5HfsnHc3&ck=6373.7.1745993054374.0.0.862.215.0&dt=1745993050&wd=%E6%B5%B7%E9%80%9A%E8%AF%81%E5%88%B8&tpl=tpl_13033_38266_0&l=1572377887&ai=0_200024608_1_1&us=linkVersion%3D1%26compPath%3D10036.0-10032.0%26label%3D%25E4%25B8%25BB%25E6%25A0%2587%25E9%25A2%2598%26linkType%3D%26linkText%3D%25E5%259B%25BD%25E6%25B3%25B0%25E6%25B5%25B7%25E9%2580%259A%25E9%2580%259A%25E8%25B4%25A2app%25E4%25B8%258B%25E8%25BD%25BD_%25E8%2582%25A1%25E7%25A5%25A8%25E5%25BC%2580%25E6%2588%25B7%25E7%25BD%2591%25E7%25AB%2599!
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用量不大，但是调节炉料的必需品；二是绝大部分块矿产品仅需通过跳汰

一道选矿工艺，因此生产成本较低。在价格端，块矿产品定价参考 PB块

走势，虽然与普指走势趋同，但块矿的售价波动较普指较小。因此，块矿

产品是公司铁矿石采选业务的重要利润来源和业绩安全垫。 

 

2、 是否能详细讲一下阿曼项目，100%并购后的运营计划，和营收预期？ 

2025 年 1 月 24 日，特提斯公司召开股东会并完成董事会改组，正

式成为洛克石油控股子公司并被纳入海南矿业合并财务报表范围。公司管

理层与特提斯公司原有管理层持续推进投后整合事项，包括组织架构调整

和优化等事项。 

目前，对于特提斯原本就不担任作业者的 3&4 区块，洛克及特提斯作

为合作方对目前生产计划进行评估，并提出优化方案，在提高效率和降低

成本方面进行赋能。对于洛克作为作业者的 56 区块，鉴于当前油价变

化，公司需要重新评估和优化开发方案。在勘探阶段的 49 区块和 58 区

块，公司将结合油价、项目公司资金状况和勘探评价结果等因素综合研判

确定后续开发节奏。 

今年的核心目标是完成对特提斯公司的百分之百控股及团队整合，同

时保持 3&4 区块产量稳定在 280 万桶当量。 

 

3、 公司天然气产量增速很快，天然气售价和成本如何？对公司利润贡献

情况如何？ 

四川八角场气田完成增压脱烃处理场站产能进一步扩容，截至目前日

产量已达到 426 万立方米/天，后续八角场气田将依托现有产能基础，有

序推进新井开发工作，力争实现全年八角场气田产量较去年提升 30%。 

售价和成本方面，天然气售价 31 美元/桶，目前成本约为 20美元/桶

（按照国际准则下的原油成本概念）。2024 年，八角场气田占洛克石油利

润超过一半，国际准则下利润贡献约为 3000 美金。今年在产量增长后，

将继续成为公司重要的利润来源。 
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附件清单

（如有） 
无 

填报日期 2025 年 4 月 30 日 

 


