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证券代码：603977                         证券简称：国泰集团 

江西国泰集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-005 

投资者关系

活动类别 

 特定对象调研       分析师会议 

媒体采访           业绩说明会 

新闻发布会         路演活动 

 电话会议 

其他            

参与单位名

称及人员姓

名 

南方基金 任  婧 

华创能源 陈俊新 

大筝资管 徐海涛 

敦和资管 陈俊源 

华源证券 郭玉明 

中信建投证券 雷  皓 

华泰证券 王  兴 田莫充 

国联民生证券 叶  鑫 

西部证券 李雨泉 

时间 2025 年 5 月 

地点 江西省南昌市高新开发区高新大道 699 号国泰集团会议室 

上市公司接

待人员姓名 
董事会秘书 何骥  

投资者关系

活动主要内

容介绍 

首先向投资者简要介绍公司近期经营状况，民爆业务、军工

新材料业务情况，随后针对投资者关心的重点问题作了具体交流

如下： 

1、简要介绍下公司所处民爆行业近期运行情况？ 

答：2025年 4月国内民爆行业总体运行情况稳中向好，市场

需求回暖，炸药产量回升，但企业利润增幅进一步收窄。 

1-4月，民爆生产企业累计完成生产、销售总值分别为 118.29

亿元和 115.39 亿元，同比分别下降 1.72%和 0.71%；累计实现主

营业务收入 122.44 亿元，同比下降 0.96%；累计实现利税总额

29.12 亿元，同比增长 1.2%；累计实现利润总额 22.19 亿元，同
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比增长 4.22%；累计实现爆破服务收入 105.56 亿元，同比增长

22.58%。 

4月份，民爆生产企业实现主营业务收入 38.85亿元，同比下

降 1.76%；实现利税总额 11.15 亿元，同比下降 14.53%；实现利

润总额 9.06 亿元，同比下降 15.99%；实现爆破服务收入 33.16

亿元，同比增长 2.63%。 

公司 1-4 月民爆一体化产业收入、利润稳中有增，优于全国

民爆行业平均水平。 

 

2、目前民爆行业政策进一步推动重组整合，公司是否有相关

计划？ 

答：民爆一体化产业作为公司基本盘，近年来公司一直顺应

民爆行业发展趋势和政策导向，积极关注民爆行业的重组整合动

态及潜在机会，持续做强做优做大。公司已将实现民爆产能适度

扩张列入今年重点工作，目前已组建专班对相关项目积极调研、

洽谈，推动相关工作。 

 

3、如何看待民爆行业未来的发展前景？ 

答：民用爆炸物品行业是国民经济和社会发展必不可少的重

要基础性行业。《“十四五”民用爆炸物品行业安全发展规划》

实施以来，民爆行业创新驱动力逐步增强、本质安全水平大幅提

升、高质量发展稳步推进。民爆行业作为基础工业“能源”和“原

材料”，发展前景呈现结构性机遇。政策驱动下，行业集中度提

升，数码电子雷管替代加速，智能化、信息化水平提高成为趋势。

工信部《加快推进民用爆炸物品行业转型升级实施意见》要求到

2027 年底，民爆产品无人化生产线广泛推广应用，高危险性生产

工房、工序现场实现无固定岗位操作人员；产业集中度进一步提

升，形成 3-5 家具有较强国际竞争力的大型民爆企业（集团）；

产品结构和产能布局更加优化；产品质量保障能力和有效供给能

力显著增强。 

 

4、公司未来在几大业务板块是怎样的发展规划？ 

答：经过多年的发展，公司目前已形成以民爆一体化产业为

主体，以轨交自动化信息化、军工新材料产业为两翼的发展格局。 
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公司对民爆一体化产业将持续做强做优做大；军工新材料产

业作为公司战略新兴产业，紧跟国家重大战略安排和关键能力备

份，有望成为业绩增长“新引擎”；轨交自动化及信息化产业作

为公司数字化转型的有力抓手，借助国家级“双跨”平台对外赋

能。未来，公司将科学谋划好“十五五”产业发展规划，围绕公

司发展战略，通过加大科技创新、整合内部资源、优化产业布局、

调整产品结构，持续推动公司做强做优做大。 

 

5、公司下属子公司拓泓新材、三石有色生产的钽铌氧化物，

相关钽(Ta)、铌(Nb)材料在可控核聚变技术中有哪些应用？ 

答：公司依托下属子公司拓泓新材、三石有色开展钽铌业务，

其主要从事钽铌稀有有色金属湿法冶炼加工销售。拓泓新材主要

生产冶金级钽铌氧化物处于稳定量产阶段，三石有色覆盖高纯氧

化物及超高纯氧化物等高附加值产品，冶金级钽铌氧化物已稳定

产量，高纯度产品处于试制阶段。 

高纯度铌是制造核聚变装置中超导磁体线圈的核心材料，例

如国际热核聚变实验堆 (ITER)使用的铌钛(Nb-Ti)和铌三锡

(NbSn)合金。这些材料需满足极低温环境下的超导性能要求，确

保等离子体的磁约束稳定性。 

铌超导腔是粒子加速器和大科学装置(如自由电子激光器)的

关键部件，未来可能延伸至核聚变的射频加热系统。 

 

6、公司含能新材料项目建设情况，是否能按期投产？ 

答：公司自 2024年 5 月取到国家有关部门批文后，举全力推

进含能材料生产线建设，目前进度符合预期，能够按计划按节点

实现 001 线贯通、进入试生产阶段。预计公司含能材料项目产线

全部建成投产后，公司军工新材料产业的资产规模、营业收入、

利润指标等能够进一步提升，缩小与民爆一体化产业发展差距，

实现公司产业发展新动能。 

附件清单 无。 

日期 2025 年 5 月 25 日 

 


